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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis Pengaruh
Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On Asset
(ROA) pada PT.Kalbe Farma.Tbk Yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia priode
2016 — 2021 Metode penelitian yang dilakukan adalah penelitian eksploratif,
dimana variabel diukur mengupload data keuangan. Metode pengumpulan data
dilakukan dengan mengumpulkan data keuangan perusahaan tersebut yang ada di
BEI priode 2016 — 2021. Populasi dalam penelitian ini adalah data pertriwulan
priode 2018 - 2021. yang berjumlah 24. Pengolahan data menggunakan perangkat
lunak SPSS versi 23, dengan analisis deskriptif dan pengujian hipotesis analisis
regresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) secara parsial variabel
Current Ratio (CR) mempengaruhi Return On Asset (ROA) pada PT.Kalbe
Farma.Tbk Yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia priode 2016 — 2021. ; (2)
secara parsial variabel Debt to Equity Ratio (DER) mempengaruhi Return On
Asset (ROA) pada PT.Kalbe Farma.Tbk Yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
priode 2016 — 2021. ; (3) secara simultan terdapat pengaruh yang positif dan
signifikan antara variabel Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER)
mempengaruhi Return On Asset (ROA) pada PT.Kalbe Farma.Tbk Yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia priode 2016 — 2021.

Kata kunci : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset
(ROA).

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

1 Document Accepted 13/12/22

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)13/12/22



Henny Korentina Br Sembiring - Pengaruh Current Ratio(Cr) dan Debt to....

ABSTRACK

The purpose of this study was to determine and analyze the effect of the current
ratio (CR) and debt equity ratio (DER) on the Return on Assets (ROA) at
PT.Kalbe Farma.Tbk listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2016-
2021. The research method carried out is an exploratory research, where the
measured variables upload financial data. The data collection method is carried
out by collecting financial data of the company that is on the IDX for the 2016-
2021 period. The population in this study is the quarterly data for the 2018-2021
period, totaling 24. The data processing uses SPSS version 23 software, with
descriptive analysis and multiple regression analysis hypothesis testing. The
results showed that: (1) the current ratio (CR) partially affected the Return on
Assets (ROA) at PT.Kalbe Farma.Tbk which was listed on the Indonesia Stock
Exchange for the period 2016-2021. ; (2) partially the variable Debt ti Equity
ratio (DER) affects the Return on Assets (ROA) at PT.Kalbe Farma.Tbk which is
listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2016-2021. ; (3)
Simultaneously there is a positive and significant influence between the variable
current ratio (CR) and Debt ti Equity ratio (DER) affecting Return on Assets
(ROA) at PT.Kalbe Farma.Tbk which is listed on the Indonesia Stock Exchange
for the period 2016-2021 .

Keywords : Current Ratio (CR), Debt to Equity ratio (DER), Return On Assets
(ROA).
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Pada umumnya perkembangan dan pertumbuhan ekonomi daerah
globalisasi yang sangat pesat suatu perusahaan hendaknya melakukan pengolaan
yang lebih baik untuk menghadapi persaingan antar perusahaaan dan untuk
mencari dana yang alternatif paling cepat yaitu di Bursa Efek Indonesia. Salah
satu sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia adalah sektor farmasi. Peneliti
memilih perusahaan farmasi karena perusahaan tersebut terbuka dan meningkat.
Perusahaan farmasi di tanah airpun sudah cukup banyak dan persaingan semakin
ketat dalam industri farmasi, dimana diversifikasi produk yang semakin banyak di
hasilkan oleh perusahaan farmasi semakin besar. Perusahaan Farmasi merupakan
kebutuhan pokok masyarakat sangat di butuhkan. Solvabilitas merupakan salah
satu indikator yang di gunakan mengukur kinerja keuangan perusahaan. Rasio
solvabilitas akan menunjukkan kombinasi efek dari likuiditas dan profitabilitas
dari hasil hasil operasi.

Profitabilitas dapat diukur melalui Return On Asset (ROA), alasan ROA
digunakan sebagai pengukuran karena ROA menggambarkan seberapa besar
pengelolaan atau penggunaan aset sebuah perusahaan untuk menghasilkan laba,
dengan melihat seberapa besar laba bersih setelah pajak yang dihasilkan terhadap
total aset. Menurut Riyadi (2016), ROA adalah rasio profitabilitas yang
menunjukkan perbandingan antara laba setelah pajak dengan total aset

perusahaan. Semakin tinggi ROA sebuah perusahaan maka kinerja perusahaan
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dalam memperoleh laba semakin tinggi dan menarik para pihak luar untuk
menanamkan modalnya.

Menurut Harahap (2014), ROA menggambarkan perputaran aktiva yang
diukur dari tingkat penjualan. Semakin besar rasionya maka akan semakin baik
dan hal ini berarti bahwa aktiva dapat lebih cepat berputar dan meraih laba.
Adapun yang dapat mempengaruhi ROA perusahaan diantaranya adalah Current
Ratio (CR), Total Asset Turnover (TATO), Debt To Equity Ratio (DER), Debt
Ratio (DR), Net Profit Margin (NPM), pertumbuhan penjualan perusahaan.

Salah satu yang mempengaruhi ROA adalah CR, alasan CR digunakan
sebagai pengukuran, karena CR dapat menganalisis posisi modal suatu perusahaan
karena rasio ini menunjukkan perbandingan antara jumlah aktiva lancar dan
hutang lancar, CR bisa dikatakan sebagai petunjuk kekuatan finansial, karena
menunjukkan sejauh mana kreditur dapat dipenuhi dengan modal yang diharapkan
dapat berubah menjadi kas pada saat jatuh tempo. Menurut Kasmir (2018: 134),
“Current Ratio merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat
ditagih secara keseluruhan” Serta yang mempengaruhi ROA adalah DER, alasan
DER digunakan sebagai pengukuran, karena DER digunakan untuk mengetahui
kemampuan perusahaan sejauh mana didanai oleh utang, sehingga akan
mengetahui beban perusaaan dalam memenuhi utang yang diberikan kreditur dan
DER dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh
kewajibannya yang digunakan oleh beberapa bagian modal sendiri yang
dipergunakan untuk membayar hutang. Menurut Kasmir (2010: 112), “Debt to

Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan
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equitas.” Untuk mencari rasio ini dengan cara membandingkan dengan seluruh
utang, termasuk utang lancar dengan seluruh equitas yang berguna untuk
mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik
perusahaan.

Menurut Ang (2017), jika Current Ratio menurun dan Debt to Equity Ratio
menurun maka dapat meningkatkan Return On Asset dan begitu juga sebaliknya.
Teori ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Octavia (2016) dan
Solihin (2019) yang menyatakan ada pengaruh signifikan secara simultan CR dan
DER terhadap ROA Berdasarkan studi pendahuluan dapat dilihat data tentang CR,
DER, dan ROA pada PT.Kalbe Farma.TBk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2016 - 2021 yang disajikan pada Tabel 1.1.

Tabel 1.1 Data Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return On Asset
PT.Kalbe Farma.TBk Periode 2016 - 2021

Tahum/Triwulan ROA CR DER
2016 | Triwulan I 0,052144 3,711573 0,252961
Triwulan 11 0,107438 3,434973 0,266563
Triwulan I1I 0,155198 3,74729 0,243367
Triwulan IV 0,20302 4,131144 0,221614
2017 | Triwulan I 0,048926 4,258955 0,21692
Triwulan 11 0,098732 3,212723 0,29679
Triwulan 111 0,146991 4,050891 0,22324
Triwulan IV 0,195061 4,509401 0,195926
2018 | Triwulan I 0,045325 4,629848 0,192912
Triwulan 11 0,091089 3,225632 0,280671
Triwulan I1I 0,137781 4,25238 0,202557
Triwulan IV 0,182209 4,657703 0,186446
2019 | Triwulan I 0,041429 4,270712 0,20938
Triwulan 11 0,089694 4,010408 0,229864
Triwulan 11 0,131381 4,343833 0,214307
Triwulan IV 0,167908 4,354683 0,213051
2020 | TriwulanI 0,040103 3,29244 0,282553
Triwulan 11 0,081885 3,267364 0,285811
Triwulan 11 0,11972 3,833156 0,254038
Triwulan IV 0,160769 4,115977 0,234636
2021 | Triwulan I 0,038678 4,017374 0,230062
Triwulan 11 0,082349 4,360507 0,211767
Triwulan I1I 0,122622 4,337665 0,21384
Triwulan IV 0,161426 4,445188 0,20694

Sumber:Data yang diolah www.idx.com
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Berdasarkan Tabel 1.1 menunjukkan bahwa pada perusahaan PT.Kalbe
Farma TBk menunjukkan CR pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2021
mengalami fluktuasi yang cukup dinamis, begitu juga DER pada tahun 2016
sampai tahun 2021 juga mengalami fluktuasi yang sama dengan Current Ratio.
Untuk Return On Asset (ROA) juga berfluktuasi seiring dengan terjadinya
fluktuasi CR dan DER. Jika ROA mengalami peningkatan maka Current Ratio
menurun dan Debt to Equity Ratio menurun maka dapat meningkatkan Return On
Asset dan begitu juga sebaliknya.

Current Ratio menurun dan Debt to Equity Ratio menurun maka dapat
meningkatkan Return On Asset dan begitu juga sebaliknya. CR dan DER memiliki
hubungan yang negatif terhadap ROA menurut teori namun terjadi kesenjangan
antara teori yang ada dengan kenyataan. Dari penjelasan diatas, menyatakan
bahwa perusahaan berada pada kondisi yang kurang baik apabila dilihat dari CR,
DER, dan ROA.

Berdasakan fakta-fakta masalah yang ada di PT. Kalbe Farma Tbk yang ada
di Bursa Efek Indonesia ternyata ada kesenjangan fakta-fakta masalah yang di PT.
Kalbe Farma Tbk maka dipandang perlu dilakukan penelitian dengan Judul
“Pengaruh Current Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap Return On Asset Pada
PT. Kalbe Farma Tbk yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016 -
20217,
1.2.Rumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah tersebut maka dapat dirumuskan
beberapa masalah untuk diteliti yaitu:

1. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Return On Asset
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1.3.

1.4

(ROA) pada PT. Kalbe Farma.TBK priode tahun 2016 - 2021?
Apakah Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Return On
Asset (ROA) pada PT. Kalbe Farma.TBK priode tahun 2016 - 2021?
Apakah Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara
bersama-sama berpengaruh terhadap Return On Asset (ROA) pada PT.
Kalbe Farma.TBK priode tahun 2016 - 2021?

Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Return On
Asset (ROA) pada PT. Kalbe Farma.TBK priode tahun 2016 - 2021.
Untuk mengetahui pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap
Return On Asset (ROA) pada PT. Kalbe Farma.TBK priode tahun 2016
—2021.
Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt To Equity
Ratio (DER) secara bersama-sama terhadap Return On Asset (ROA)
pada PT. Kalbe Farma.TBK priode tahun 2016 — 2021.

Manfaat Penelitian

. Bagi Penulis sebagai salah satu syarat untuk mencapai derajat Sarjana

Strata Satu (S1). Untuk menambah wawasan, pengalaman, dan
pengetahuan yang berhubungan dengan analisis rasio likuiditas dan

solvabilitas.

. Bagi PT. Kalbe Farma.Tbk penelitian ini diharapkan dapat digunakan

sebagai bahan pertimbangan agar kedepan perusahaan dapat

memaksimalkan kinerja keuangannya.
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3. Bagi Universitas penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi

dalam ilmu pengetahuan.
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BAB 11

TINJAUAN PUSTAKA

2.1. Return Saham
2.1.1.Pengertian Profitabilitas

Profitabilitas bank adalah kemampuan suatu bank untuk memperoleh laba
yang dinyatakan dalam persentase. Profitabilitas pada dasarnya adalah laba
(rupiah) yang dinyatakan dalam persentase profit. Return On Asset (ROA)
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan manajemen bank
dalam memperoleh profitabilitas danmengelola tingkat efisiensi usaha bank secara
keseluruhan.

Menurut I Made Sudana (2011, hal 22) mengemukakan bahwa “Return On
Asset (ROA) menunjukan kemampuan perusahaan dengan menggunakan seluruh
aktiva yang dimiliki untuk menghasilkan laba setelah pajak”. Direktorat Penelitian
dan Pengaturan Perbankan (DPNP) telah mengeluarkan surat edaran mengenai
ukuran kesehatan keuangan. Surat Edaran Bank Indonesia ini merupakan petunjuk
pelaksanaan dari Peraturan Bank Indonesia No. 6/23/DPNP Tanggal 31 Mei 2004
tentang Penilaian Tingkat Kesehatan Bank Umum, yang mewajibkan bank Umum
untuk melakukan penilaian sendiri Tingkat Kesehatan Bank dengan menggunakan
pendekatan Risiko (Risk-Based Bank Rating / RBBR) baik secara individual
maupun secara kondolidasi. Dalam kerangka penilaian kesehatan bank, Bank
Indonesia akan memberikan score maksimal 100 (sehat) apabila bank memiliki
ROA > 1, 5%. Semakin besar nilai rasio ini menunjukkan tingkat rentabilitas

usaha bank semakin baik atau sehat atau dengan kata lain dengan jumlah aktiva
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yang sama bisa dihasilkan laba yang lebih besar atau sebaliknya. Semakin besar
Return On Asset menunjukkan kinerja keuangan yang semakin baik, karena
tingkat kembalian semakin besar. Apabila Return On Asset meningkat, berarti
profitabilitas perbankan juga meningkat. Jadi dapat disimpulkan bahwa Return On
Asset (ROA) adalah rasio yang menunjukkan seberapa banyak laba bersih yang
diperoleh dari seluruh modal perusahaan.
2.1.2. Tujuan dan Manfaat Return On Asset
Kemampuan penggunaan asset perusahaan yang optimal akan menunjukan
produktivitas perusahaan yakni kemampuannya dalam mengembalikan dana
investasi yang berasal dari modal pinjaman maupun modal sendiri. Semakin
tinggi Return On Asset(ROA) menunjukan bahwa profitabilitas perusahaan baik
karena semakin baik perusahaan dalam memperoleh laba.
Menurut Kasmir (2012, hal 197) tujuan Profitabilitas secara umum adalah:
1. Untuk mengukur atau menghitung laba yang diperoleh perusahaan
dalam suatu periode tertentu,
2. Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun
sekarang;
3.  Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu.
4. Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal
sendiri;
5. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang
digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri;

6. Dan tujuan lainnya.
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Manfaat profitabilitas menurut Kasmir (2012, hal 197) secara umum adalah:

1) Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam
satu periode; 2) Mengetahui posisi laba perusahaan tahun sebelumnya
dengan tahun sekarang;

2) Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu;

3) Mengtahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri;

4) Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan
baik modal pinjaman maupun modal sendiri;

5) Manfaat lainnya.

2.1.3.. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return On Asset (ROA)

Besar kecilnya suatu laba yang dihasilkan perusahaan membuktikan tingkaat
penggunaan modal terhadap aktiva yang dimilki perusahaan. Menurut Munawir
(2007, hal 89) besarnya Return On Asset (ROA) dipengaruhi oleh dua faktor
yaitu:

1) Turnover dari operating asset (tingkat perputaran aktiva yang

digunakan untuk operasi).

2) Profit margin, yaitu besarnya keuntungan operasi yang dinyatakan
dalam persentase dan jumlah penjualan bersih. Profit margin ini
mengukur tingkat keuntungan yang dapat dicapai oleh perusahaan
dihubungkan dengan penjualannya.

2.1.4. Pengukuran Return On Asset (ROA)

Return On Asset (ROA) merupakan rasio antara laba sebelum pajak

terhadap rata-rata total aset. Semakin besar ROA, semakin besar pula tingkat

keuntungan yang dicapai bank. Salah satu alat ukur rasio profitabilitas perusahaan
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yaitu Return On Asset (ROA). Adapun alat ukur rasio profitabilitas menurut
Brigham dan Houston (2006, hal: 115) adalah sebagai berikut:

Laba sebelum pajak

ROA =
Total Asset

Dari uraian di atas dapat disimpulkan bahwa ROA dalam penelitian ini
adalah mengukur perbandingan laba sebelum pajak(Earning Before Interest
&Taxes) yang dihasilkan dari kegiatan pokok perusahaan dengan totalaktiva
(assets) yang dimiliki perusahaan untuk melakukan aktivitas perusahaan secara
keseluruhan dan dinyatakan dalam persentase.

2.2. Current Ratio (CR)
2.2.1. Pengertian Current Ratio (CR)

Current Ratio merupakan salah satu rasio yang paling umum digunakan
untuk mengukur likuiditas atau kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendek tanpa menghadapi kesulitan.

Menurut Agnes Sawir (2017:8) Current Ratio merupakan ukuran yang
paling umum digunakan untuk mengetahui kesanggupan memenuhi kewajiban
jangka pendek karena rasio ini menunjukkan seberapa jauh tuntutan dari kreditur
jangka pendek dipenuhi oleh aktiva yang diperkirakan menjadi uang tunai dalam
periode yang sama dengan jatuh tempo utang.

Selain itu menurut Lukman Syamsuddin (2016: 43) bahwa Current Ratio
merupakan salah satu ratio finansial yang sering digunakan. Tingkat current ratio
dapat ditentukan dengan jalan membandingkan antara Current Assets dengan
Current Liabilities. Semakin besar Current Ratio menunjukkan semakin tinggi

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya (termasuk
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didalamnya kewajiban membayar dividen kas yang terutang).

Menurut Kasmir (2018: 134) bahwa rasio lancar atau (current ratio)
merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar
kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih
secar keseluruhan. Dengan kata lain, seberapa banyak aktiva lancar yang tersedia
untuk menutupi kewajiban jangka pendek yang segera jatuh tempo. Rasio lancar
dapat pula dikatakan sebagai bentuk untuk mengukur tingkat keamanan (margin
of safety) suatu perusahaan. Penghitungan rasio lancar dilakukan dengan cara
membandingkan antara total aktiva lancar dengan total hutang lancar.

Adapun definisi utang lancar menurut Soemarso (2014:55) bahwa utang
(liabilities) merupakan sumber pembelanjaan perusahaan yang berasal dari
kreditur. Sementara itu menurut Kasmir (2018:134) bahwa utang lancar
merupakan kewajiban perusahaan jangka pendek (maksimal satu tahun). Artinya,
utang ini segera harus dilunasi dalam waktu paling lama satu tahun. Adapun
komponen utang lancar terdiri dari utang dagang, utang bank satu tahun, utang
wesel, utang gaji, utang pajak, utang dividen, biaya diterima di muka, utang
jangka panjang yang sudah hampir jatuh tempo serta utang jangka pendek lainnya.
Berdasarkan pendapat tersebut dapat disimpulkan bahwa Current Ratio
merupakan salah satu rasio likuiditas yang menunjukkan kemampuan perusahaan
membayar hutang jangka pendek yang jatuh tempo dengan harta lancer yang
dimiliki perusahaan.
2.2.2.Tujuan dan Manfaat Current Ratio (CR)

Perhitungan rasio likuiditas yang salah satunya adalah Current Ratio

memberikan cukup banyak tujuan dan manfaat bagi berbagai pihak yang
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berkepentingan terhadap perusahaan. Menurut Kasmir (2018:132) bahwa tujuan
dan manfaat yang dapat dirangkum dari hasil rasio likuiditas :

1. Untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar kewajiban atau
utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih. Artinya,
kemampuan untuk membayar kewajiban yang sudah waktunya
dibayar sesuai jadwal batas waktu yang telah ditetapkan (tanggal dan
bulan tertentu).

2. Untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar kewajiban
jangka pendek dengan aktiva lancar secara keseluruhan. Artinya
jumlah kewajiban yang berumur di bawah satu tahun atau sama
dengan satu tahun, dibandingkan dengan total aktiva lancar.

3. Untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar kewajiban
jangka pendek dengan aktiva lancar tanpa memperhitungkan
persediaan atau piutang. Dalam hal ini aktiva lancar dikurangi
persediaan dan utang yang dianggap likuiditasnya lebih rendah.

4. Untuk mengukur dan membandingkan antara jumlah persediaan
yang ada dengan modal kerja perusahaan.

5. Untuk mengukur seberapa besar uang kas yang tersedia untuk
membayar utang.

6.  Sebagai alat perencanaan ke depan, terutama yang berkaitan dengan
perencanaan kas dan utang.

7. Untuk melihat kondisi dan posisi likuiditas perusahaan dari waktu ke

waktu dengan membandingkannya untuk beberapa periode.
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8.  Untuk melihat kelemahan yang dimiliki perusahaan, dari masing-
masing komponen yang ada di aktiva lancar dan utang lancar.
9.  Menjadi alat pemicu bagi pihak manajemen untuk memperbaiki
kinerjanya, dengan melihat rasio likuiditas yang ada pada saat ini.
Selanjutnya manfaat Current Ratio menurut Atmaja (2018:165) yang
menjelaskan bahwa Current Ratio adalah rasio keuangan yang digunakan untuk
mengetahui likuiditas suatu perusahaan. Rasio ini dihitung dengan membagi
aktiva lancar dengan hutang lancar. Current Ratio yang rendah menunjukkan
bahwa likuiditas perusahaan buruk. Sebaliknya jika Current Ratio relatif tinggi,
likuiditas perusahaan relatif baik. Namun harus dicatat bahwa tidak pada semua
kasus dimana Current Ratio tinggi, likuiditas perusahaan pasti baik. Meskipun
aktiva lancar lebih besar dari hutang lancar, perlu diingat bahwa item-item aktiva
lancar seperti persediaan dan piutang terkadang sulit ditagih atau dijual secara
tepat. Bagi pihak luar perusahaan, seperti pihak penyandang dana (kreditur),
investor, distributor dan masyarakat luas, rasio likuiditas yang salah satunya
adalah rasio lancar bermanfaat untuk menilai kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban kepada pihak ketiga. Hal ini tergambar dari rasio yang
dimilikinya. Kemampuan membayar tersebut akan memberikan jaminan bagi
pihak kreditor untuk memberikan pinjaman selanjutnya.
2.2.3.Pengukuran Current Ratio (CR)
Rasio lancar mengukur kemampuan aktiva lancar membayar hutang
lancar. Aktiva lancar biasanya terdiri dari kas, surat berharga, piutang dan
persediaan. Hutang lancar terdiri dari hutang dagang, wesel bayar jangka pendek,

hutang jangka panjang yang segera jatuh tempo, pajak yang belum dibayar
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(accued) dan biaya-biaya yang belum dibayar (accrued) lainnya (terutama upah).
Rumus untuk menghitung rasio lancar menurut Kasmir (2018:135) adalah sebagai
berikut:

Aktiva lancar

CR x100%

- Kewajiban Lancar

Current Ratio 200 % kadang-kadang sudah memuaskan bagi suatu
perusahaan, tetapi jumlah modal kerja dan besarnya rasio tergantung pada
beberapa faktor, suatu standar atau ratio yang umum tidak dapat ditentukan untuk
seluruh perusahaan. Current Ratio 200% hanya merupakan kebiasaan (rute of
thumb) dan akan digunakan sebagai titik tolak untuk mengadakan penelitian atau
analisa yang lebih lanjut.

Menurut Lukman Syamsuddin (2016: 44) bahwa tidak ada suatu ketentuan
mutlak tentang berapa tingkat Current Ratio yang dianggap baik atau yang harus
dipertahankan oleh suatu perusahaan karena biasanya tingkat Current Ratio ini
juga sangat tergantung pada jenis usaha dari masing-masing perusahaan. Akan
tetapi sebagai pedoman umum, tingkat Current Ratio 2,00 sudah dapat dianggap
baik (considered acceptable).

Menurut R. Agus Sartono (2010:116) menyatakan bahwa semakin tinggi
Current Ratio ini berarti semakin besar kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban financial jangka pendek. Aktiva lancar yang dimaksud termasuk kas,
piutang, surat berharga, dan persediaan. Dari aktiva lancar tersebut, persediaan
merupakan aktiva lancar yang kurang likuid dibanding dengan yang lain. Akan
tetapi bila Current Ratio terlalu tinggi ini akan berpengaruh negatif terhadap
kemampuan laba karena sebagian modal kerjanya tidak berputar. Rasio ini

menunjukkan sejauhmana aktiva lancar menutupi kewajibankewajiban lancar.
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Semakin besar perbandingan aktiva lancar dengan utang lancar, semakin tinggi
kemampuan perusahaan menutupi kewajiban jangka pendeknya. Rasio ini dapat
dibuat dalam bentuk berapa kali atau dalam bentuk persentase. Apabila rasio
lancar 1 : 1 atau 100 % ini berarti bahwa aktiva lancar dapat menutupi semua
utang lancar. Rasio lancar yang lebih aman adalah jika berada di atas 1 atau 100
%. Artinya aktiva lancar harus jauh di atas jumlah utang lancar. Tetapi suatu
perusahaan dengan Current Ratio yang tinggi belum tentu menjamin akan dapat
dibayarnya hutang perusahaan yang sudah jatuh tempo karena proporsi atau
distribusi dari aktiva lancar yang tidak menguntungkan, misalnya jumlah
persediaan yang relatif tinggi dibandingkan taksiran tingkat penjualan yang akan
datang sehingga tingkat perputaran persediaan rendah dan menunjukkan adanya
over interstment dalam persediaan tersebut atau adanya saldo piutang yang besar
yang mungkin sulit untuk ditagih. Dari hasil pengukuran rasio, apabila rasio
lancar rendah, dapat dikatakan bahwa perusahaan kurang 23 modal untuk
membayar utang. Namun apabila hasil pengukuran rasio tinggi, belum tentu
kondisi perusahaan sedang baik. Hal ini dapat saja terjadi karena kas tidak
digunakan sebaik mungkin.

2.3. Debt to Equity Ratio (DER)

2.3.1.Pengertian Debt to Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio hutang untuk mengukur
tingkat pinjaman dan keuangan perusahaan dan dikalkulasi berdasarkan jumlah
total liabilitas 22 dibanding dengan jumlah ekuitas. DER digunakan dengan
mengindikasi seberapa besar hutang perusahaan yang digunakan unutk

menjalankan operasionalnya dibandingkan dengan nilai ekuitas yang dimilikinya.
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Berikut ini adalah pengertian Debt to Equity Ratio (DER) menurut para ahli:

Menurut Mamduh M Hanafi dan Abdul Halim (2012:79), menjelaskan
Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang
dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh
utang, termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini menyatakan bahwa
semakin tinggi rasio ini, berarti modal sendiri semakin sedikit dibandingkan
dengan hutangnya.

Menurut Kasmir (2012:147), DER merupakan ukuran yang dipakai untuk
menganalisis laporan keuangan untuk memperlihatkan besarnya jaminan yang
tersedia untuk kreditor. Debt to Equity Ratio menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban yang ditunjukkan pada berapa bagian dari

modal sendiri yang digunakan untuk membayar hutang.

2.3.2.Pengukuran Debt to Equity Ratio (DER)

Menurut Kasmir (2014:159) rata-rata 16 industry untuk DER adalah 80%.
Jika rata-rata 16 industry suatu perusahaan diatas 80% maka perusahaan dianggap
kurang Current Ratio = Aktiva Lancar (Current Assets) Utang Lancar (Current
Liabilities) baik hal ini menunjukkan komposisi tingkat hutang perusahaan
(Jangka pendek dan jangka panjang) semakin besar dibandingkan dengan modal
sendiri yang akan berdampak pada semakin besar beban perusahaan terhadap
pihak luar. Besarnya beban hutang perusahaan mengakibatkan kecilnya jumlah
laba yang diterima perusahaan.
Rumus DER menurut Kasmir (2016:158) adalah sebagai berikut :

Total Hutang
DER = ———
Ekuitas
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Tabel 2.1. Penelitian Terdahulu

Nama Peneliti

Judul Penelitian

Hasil Penelitian

1 Prihantini (2017)

Analisis Pengaruh Inflasi,
Nilai Tukar, Roa, Der
Dan Cr Terhadap Return
on Asset (Studi Kasus
Saham  Industri Real
Estate and Property yang
Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2013 —
2016)

Current Ratio berpengaruh
positif dan signifikan
terhadarap ROA, sedangkan
Debt to Equity Ratio
berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap Return on
Invesment.

(2019)

2 Arista Dan Astohar

Faktor-Faktor
Yang Mempengaruhi
ROA (Kasus Pada
Perusahaan Manufaktur
Yanggo Public di Bei
Periode tahun 2015 -
2019)

Analisis

Rasio Hutang  terhadap
Ekuitas (DER) berpengaruh
signifikan  terhadap ROA
perusahaan manufaktur yang
terdaftar di  Bursa Efek
Indonesia.

3 Wahyu
Prasetio (2019)

Ageng

Analisis Pengaruh
Variabel MakroEkonomi
Dan Rasio Keuangan
Perusahaan Terhadap
Return on Asset (Studi
Kasus pada SubSektor

Hasil penelitian secara parsial
menunjukkan bahwa variabel
Debt to Equity Ratio dan
Current Ratio berpengaruh
signifikan terhadap Return on
Asset.

Komponen dan Otomotif
yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia)

2.5. Kerangka Konseptual

Penilaian kinerja suatu perusahaan dalam hal ini adalah PT.Kalbe Farma
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang dapat dilakukan dengan
menggunakan data keuangan yang dimiliki, yaitu dengan melakukan analisis
laporan keuangan. Analisis ini dilakukan karena nantinya dapat memberikan
informasi tentang tingkat keberhasilan kinerja yang telah dicapai. Analisis yang
digunakan untuk menilai Return On Asset PT.Kalbe Farma yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) adalah analisis regresi berganda yang meliputi tiga aspek,
yaitu Current Ratio dan Debt to Equity Ratio. Return On Asset adalah suatu hasil
dari aktivitas-aktivitas perusahaan dalam satu periode yang menunjukan
problema-problema perusahaan yang dapat menjadikan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan dan perencanaan aktivitas-aktivitas perusahaan di masa
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mendatang. Salah satu alat untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan adalah
Return On Asset yaitu rasio yang menunjukan seberapa banyak laba bersih yang
diperoleh perusahaan dari seluruh kekayaan yang dimiliki perusahaan (Husnan
dan Pudjiastuti, 2012: 74). Pada penelitian ini menggunkan rasio keuangan yang
diwakili oleh variabel Current Ratio dan Debt to Equity Ratio, sebagai variabel
independen yang di anggap berpengaruh terhadap Return On Asset PT.Kalbe
Farma yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Berdasarkan telaah pustaka

tersebut maka kerangka pikir penelitian adalah sebagai berikut:

Current Ratio

(X1) \
Return On Asset

(Y)

Debet To Equity
Ratio (X2)

Gambar 2,1 Kerangka Konseptual
2.6. Hipotesis
Hipotesis adalah dugaan secara logis atau hubungan antara dua variabel

lebih yang ditunjukkan dalam pernyataan yang diuji kebenarannya. Hipotesis
selalu berupa kalimat deklaratif atau pernyataan. Hipotesis yang dapat diajukan
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.  Current Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap ROA

2. Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh positif terhadap ROA

3. Current Ratio (CR) dan Debt To Equity Ratio (DER) secara simultan

berpengaruh positif terhadap ROA.
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3.1. Jenis Penelitian.

METODE PENELITIAN

BAB III

Jenis penelitian ini adalah korelasional tujuannya untuk memahami

hubungan antar variabel, misalnya penelitian yang ingin mengetahui apakah berat

badan mempunyai hubungan dengan tinggi badan. Di sini tidak diperlukan untuk

mengetahui mana yang menjadi

akibat.(Pakpahan,2014:21)

3.2. Tempat Dan Waktu Penelitian

3.2.1. Tempat Penelitian.

penyebab dan mana yang menjadi

Penelitian berlokasi di PT.Kalbe Farma.TBk yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia, Kota Medan, Sumatera Utara.

3.2.2. Waktu Penelitian.

Penelitian dilakukan di PT.Kalbe Farma.TBk yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia, Kota Medan, Sumatera Utara. yang akan dilaksanakan dari bulan September

2021 sampai April 2022.

Tabel 3.1.
Pelaksanaan Waktu Penelitian

No | Keterangan

Tahun/Bulan

Okt 2021

Nov 2021

April 2022

Sep 2022

1

2

3

4

2

3

1 | PraRiset

2 | Pengajuan
Judul

3 | Pembuatan
Proposal

4 | Bimbingan
Proposal

5 | Seminar
Proposal

6 | Pengumpulan
Data

7 | Seminar
Hasil

8 | Meja Hiaju
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3.3. Populasi Dan Sampel
3.3.1. Populasi.

(Sugiyono, 2012) menyatakan populasi adalah “wilayah generalisasi
yang terdiri atas: objek/subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik
tertentu yang ditetapkan peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik
kesimpulannya.” Yang dijadikan populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan PT.Kalbe Farma.TBk.
3.3.2.Sampel

(Sugiyono, 2012) menyatakan teknik pengambilan sampel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah judgment sampling. Judgment sampling merupakan
pengambilan sampel yang dilakukan berdasarkan kriteria tertentu yang ada pada
responden dan Laporan Keuangan PT.Kalbe Farma.TBk. tahun 2016 s/d 2021.

3.4. Definisi Operasional

Definisi operasional adalah petunjuk untuk melaksanakan mengenai cara
mengukur variabel. Defenisi operasional merupakan informasi yang sangat
membantu penelitian yang akan menggunakan variabel yang sama. Penilaian
kinerja keuangan dan non perbankan dalam penelitian ini terdiri atas dua macam
ukuran, yaitu Current Ratio dan Debt to Equity Ratio sebagai variable X dan

return saham sebagai variable Y.

a.  Current Ratio (CR)(X1)
Current Ratio yaitu perbandingan antara jumlah aktiva lancar dengan utang

lancar. Rasio ini menunjukkan bahwa nilai kekayaan lancar (yang dapat segera
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dijadikan uang) ada sekian kalinya hutang. Secara sistematis dapat dirumuskan

sebagai berikut:

Aktiva Lancar

Current Ratio =
Hutang Lancar

2. Debt To Equity Ratio (DER) (X2)

Menurut Kasmir (2012:147), DER merupakan ukuran yang dipakai untuk
menganalisis laporan keuangan untuk memperlihatkan besarnya jaminan yang
tersedia untuk kreditor. Debt to Equity Ratio menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban yang ditunjukkan pada berapa bagian dari
modal sendiri yang digunakan untuk membayar hutang.

Rumus DER menurut Kasmir (2016:158) adalah sebagai berikut :

Total Hutang
Ekuitas

DER =

3. Return On Asset (Y)
Menurut I Made Sudana (2011, hal 22) mengemukakan bahwa “Return On
Asset (ROA) menunjukan kemampuan perusahaan dengan menggunakan seluruh

aktiva yang dimiliki untuk menghasilkan laba setelah pajak.

Laba sebelum pajak

ROA =
0 Total Asset

3.5. Jenis dan Sumber Data
1. Jenis Data
Dalam penelitian ini penulis menggunakan data sekunder. Data sekunder

adalah jenis data yang diperoleh dan digali melalui hasil pengolahan pihak kedua
dari hasil penelitian lapangannya, baik berupa data kualitatif maupun kuantitatif
(Teguh, 2015).
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Data sekunder umumnya bukti, catatan atau laporan historis yang telah
tersusun dalam arsip (data dokumenter) yang dipublikasikan dan tidak
dipublikasikan. Data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
mengenai Perdagangan sahamnya aktif di Bursa Efek Indonesia selama periode
penelitian.

2. Sumber Data.

Sumber data dalam penelitian ini yaitu data dan informasi laporan keuangan
tahunan dapat diambil dari Bursa Efek Indonesia atau Indonesia Stock Exchange
(IDX) dan perusahaan PT.Kalbe Farma.Tbk.

3.6. Teknik Pengumpulan Data

Pengumpulan data adalah prosedur yang sistematik dan standar untuk
memperoleh data yang diperlukan. Teknik pengumpulan data yang dilakukan
penulis untuk mendapatkan data sekunder dalam penelitian ini adalah kepustakaan
(library research ), dalam penelitian ini, data yang digunakan merupakan data-
data sekunder yang diperoleh melalui situs internet www.idx.co.id, dan PT.Kalbe
Farma.Tbk. Yaitu berupa informasi perusahaan dan laporan keuangan yang terdiri
dari rasio-rasio keuangan dan harga saham perusahaan tersebut selama periode
2016-2021.
3.7.Teknik Analisis Data
1.  Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Untuk pengujian normalitas data dalam penelitian ini dideteksi

melalui analisa grafik dan statistik yang dihasilkan melalui
perhitungan regresi dengan SPSS.

1.  Histogram, yaitu pengujian dengan menggunakan ketentuan
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bahwa data normal berbentuk lonceng (Bell shaped). Data yang
baik adalah data yang memiliki pola distribusi normal. Jika data
menceng ke kanan atau menceng ke kiri berarti memberitahukan
bahwa data tidak berdistribusi secara normal.

2. Grafik Normality Probability Plot, ketentuan yang digunakan
adalah: a) Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan
mengikuti arah garis diagonal maka model regesi memenuhi
asumsi normalitas. b) Jika data menyebar jauh dari diagonal
dan/atau tidak mengikuti arah garis diagonal maka model regresi
tidak memenuhi asumsi normalitas.

b.  Uji Multikolinieritas
Uji multikolinieritas ditujukan untuk mengetahui deteksi gejala

korelasi atau hubungan antara variabel bebas atau independen dalam
model regresi tersebut. Asumsi multikolinearitas menyatakan bahwa
variabel independen harus terbebas dari gejala multikolinearitas. Uji
multikolinearitas dapat dilakukan dengan cara : jika nilai tolerance >
0,1 dan nilai VIF (Variance Inflation Factors) < 10, maka dapat
disimpulkan bahwa tidak ada multikolinieritas antar variabel
independent dalam model regresi (Ghozali,2011:160).
2. Uji Statistik
a.  Analisis Regresi Linier Berganda

Analisis regresi berganda, yaitu metode analisis yang digunakan
untuk mengetahui pengaruh antara dua atau lebih variable bebas
terhadap variable. Model regresi linier berganda dengan memakai
program software SPSS 23.00 for windows yaitu:
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Y=a+BiX;+BX: 1€

Dimana :

Y = Variabel terikat (Return On Asset)

X, = Variabel bebas (Current Ratio)

X, = Variabel bebas (Debt To Equity Ratio)

a = Konstanta

bi 23 = Koefisien Regresi

e = Standart error (tingkat kesalahan) yaitu 0,1 (10%)

b.  Uji Hipotesis

1)  Uji Simultan (Uji F)
Uji F, dengan maksud menguji apakah secara simultan variabel
bebas berpengaruh terhadap variabel terikat, dengan tingkat
keyakinan 90% (a = 0,1).

2) Uji Parsial (Uji t)
Uji t statistik dimaksud untuk menguji pengaruh secara parsial
antara variabel bebas terhadap variabel terikat dengan asumsi
bahwa wvariabel lain dianggap konstan, dengan tingkat
kenyakinan 90% (a = 0,1).

3. Koefisien Determinasi (RZ)

Uji ini digunakan untuk mengukur kedekatan hubungan dari model yang
dipakai. Koefisien detreminasi (adjusted R?) yaitu angka yang menunjukkan
besarnya kemampuan varians atau penyebaran dari variabel-variabel bebas yang
menerangkan variabel terikat atau angka yang menunjukkan seberapa besar
variabel terikat dipengaruhi oleh variabel bebasnya. Besarnya koefisien
determinasi adalah antara 0 hingga 1 (0 < adjusted R*< 1), dimana nilai koefisien
mendekati 1, maka model tersebut dikatakan baik karena semakin dekat hubungan

variabel bebas dengan variabel terikat.

BAB 1V
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KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan pada PT Sanbe Farma
Tbk tahun 2016-2020, maka dapat disimpulkan bahwa
1. Current On Asset (CR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Return On Asset (ROA). Hal ini menunjukkan bahwa jika likuiditas
meningkat maka kinerja keuangan perusahaan perusahaan akan
meningkat.
2. Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Return On Asset (ROA). Hal ini menunjukkan bahwa jika Debt to Equity
Ratio (DER) meningkat maka Return On Asset (ROA)akan meningkat.
5.2. Saran
1. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa current ratio, debt to asset ratio,
secara simultan berpengaruh positif terhadap Return On Asset (ROA) pda
PT.Kalbe Farma TBk yang terdaftar Bursa Efek Indonesia tahun 2016-
2020. Sehingga dapat memberikan masukan atau bahan pertimbangan
bagi investor, masyarakat, kreditor, dan pemakaian laporan keuangan
yang lainnya dalam menanamkan modal kepada perusahaan dengan
memperhatikan rasio-rasio perusahaan tersebut.
2. Bagi investor, penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan dalam
melakukan pengamatan terhadap Return On Asset (ROA) perusahaan.
Dalam penelitian ini DER yang mendominasi pergerakan kinerja

keuangan sehingga bisa menjadi acuan dalam transaksi jual-beli saham
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perusahaan. Namun investor sebaiknya tidak mengabaikan DER dan
ROA walaupun dalam penelitian ini secara parsial berpengaruh positif,
karena sektor dan tahun yang berbeda dapat menghasilkan penelitian
yang berbeda pula. Dan juga investor dapat memperhatikan faktor-faktor
lain diluar rasio-rasio tersebut yang mampu mempengeruhi pergerakan

dan perubahan return saham.
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CR
AKTIVA LANCAR HUTANG LANCAR
9.316.112.998.227 2.510.017.563.237 3711573
8.861.628.742.773 2.579.824.771.431 3.434973
9.223.921.008.496 2.461.491.094.405 3,74729
9.572.529.767.897 2.317.161.787.100 4131144
10.197.459.507.720 2.394.356.947.437 4258955
10.612.022.347.361 3.303.123.583.737 3212723
10.092.730.054.900 2.491.484.131.994 4050891
10.043.950.500.578 2.227.336.011.715 4509401
10.654.557.379.159 2.301.275.636.710 4,629848
10.910.110.365.936 3.382.316.838.392 3225632
10.322.941.876.272 2.427.567.832.871 425238
10.648.288.386.726 2.286.167.471.594 4657703
11.326.325.659.911 2.652.092.865.505 4270712
10.661.178.989.127 2.658.377.795.816 4010408
11.084.871.211.801 2.551.863.789.452 4343833
11.222.490.978.401 2.577.108.805.851 4354683
12.672.173.477.939 3.848.869.597.821 329244
12.607.408.568.426 3.858.586.634.688 3.267364
12.887.113.859.820 3.362.011.464.588 3.833156
13.075.331.880.715 3.176.726.211.674 4115977
14.091.243.420.444 3.507.575.318.490 4017374
13.624.909.477.870 3.124.616.228.566 4360507
14.423.154.322.099 3.325.096.534.171 4337665
15.712.209.507.638 3.534.656.089.431 4.445188
DER

TOTAL UTANG EKUITAS

2.914.178.902.158 11.520.252.580.574 0252961
2.994.581.917.156 11.234.030.744.205 0266563
2.875.016.258.646 11.813.485.207.549 0243367
2.762.162.069.572 12.463.847.141.085 0221614
2.837.164.154.297 13.079.317.421.380 021692
3.761.971.845.128 12.675.528.270.630 029679
2.960.936.480.793 13.263.462.467.068 022324
2.722.207.633.646 13.894.031.782.689 0,195926
2.798.766.578.605 14.508.031.628.244 0,192912
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3.921.410.964.974 13.971.570.302.678 0,280671
2.952.878.830.588 14.577.990.080.897 0,202557
2.851.611.349.015 15.294.594.796.354 0,186446
3.320.263.540.428 15.857.587.474.826 0,20938
3.516.192.523.835 15.296.858.053.028 0,229864
3.458.042.857.031 16.135.900.787.161 0,214307
3.559.144.386.553 16.705.582.476.031 0,213051
4.875.822.010.750 17.256.332.288.782 0,282553
4.910.431.690.506 17.180.670.833.734 0,285811
4.547.942.043.296 17.902.596.526.416 0,254038
4.288.218.173.294 18.276.082.144.080 0,234636
4.475.955.996.229 19.455.419.143.479 0,230062
4.090.665.228.445 19.316.794.508.355 0,211767
4.275.035.066.846 19.991.741.323.829 0,21384
4.400.757.363.148 21.265.877.793.123 0,20694
ROA
LAB?,E;:}:I]ELUM TOTAL ASET
752.672.700.741 14.434.431.482.732 0,052144
1.528.700.376.973 14.228.612.661.361 0,107438
2.279.627.197.867 14.688.501.466.195 0,155198
3.091.188.460.230 15.226.009.210.657 0,20302
778.727.663.498 15.916.481.575.677 0,048926
1.622.906.676.018 16.437.500.115.758 0,098732
2.384.848.490.726 16.224.398.947.861 0,146991
3.241.186.725.992 16.616.239.416.335 0,195061
784.436.178.977 17.306.798.206.849 0,045325
1.629.845.040.819 17.892.981.267.652 0,091089
2.415.414.769.501 17.530.868.911.485 0,137781
3.306.399.669.021 18.146.206.145.369 0,182209
794.524.361.011 19.177.851.015.254 0,041429
1.687.415.448.247 18.813.050.576.863 0,089694
2.574.263.075.275 19.593.943.644.192 0,131381
3.402.616.824.533 20.264.726.862.584 0,167908
887.561.977.507 22.132.154.299.532 0,040103
1.808.922.645.332 22.091.102.524.240 0,081885
2.687.769.946.621 22.450.538.569.712 0,11972
3.627.632.574.744 22.564.300.317.374 0,160769
925.611.286.866 23.931.375.139.708 0,038678
1.927.588.331.762 23.407.459.736.800 0,082349
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2.975.650.750.762 24.266.776.390.675 0,122622
4.143.264.634.774 25.666.635.156.271 0,161426
Statistics
CR DER ROA
N Valid 24 24 24
Missing 0 0 0
Std. Error of Mean 223946819.177 | 18557980.2235| 13168736.5076
96 0 2
Std. Deviation 1097110873.01 | 90915164.4084 | 64513370.0016
064 8 8
Variance 1203652267678 | 8265567119420 | 4161974908973
173440.000 728.000 918.000
Range 4223319350.00 294830879.00 198877340.00
Minimum 434383342.00 1959264.00 4142927.00
Maximum 4657702692.00 | 296790143.00 | 203020267.00
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 24
Normal Parameters®” Mean .0000000
Std. Deviation 61228136.2952
3867
Most Extreme Differences Absolute .136
Positive .136
Negative -.104
Test Statistic .136
Asymp. Sig. (2-tailed) .200°¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
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Neormal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: ROA
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Coefficients?®
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Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 1533.746 5471.597 2.804 .011
CR .003 .012 .046 2.220 .002 .999 1.001
DER .220 147 311 1.499 .003 .999 1.001
a. Dependent Variable: ROA
Model Summary”
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .180° .032 -.081 192.102 2.332
a. Predictors: (Constant), DER, CR
b. Dependent Variable: ROA
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 21033.586 2 10516.793 .285 .000°
Residual 627352.614 17 36903.095
Total 648386.200 19

a. Dependent Variable: ROA

b. Predictors: (Constant), DER, CR
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Scatterplot
Dependent Variable: ROA
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