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ABSTRAK

Penelitian ini untuk mengetahui pengaruh penetapan struktur modal dan tingkat
pertumbuhan perusahaan terhadap tingkat profitabilitas perusahaan pada
PT.PP.London Sumatra Indonesia Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian assosiatif.
Populasi dalam penelitian ini seluruh laporan keuangan periode 2012-
2019.Teknik pengambilan sampel dengan metode purposive sampling. Sempel
dalam penelitian ini laporan keuangan pertriwulan sebanyak 32 sampel.Jenis data
yang dingunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif dan sumber data
yang dingunakan adalah data sekunder yang didapat dari teknik dokumentasi.
Analisis data yang dingunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil
penelitian diperoleh bahwa penetapan sturktur modal berpengaruh positif dan
signifikan terhadap tingkat profitabilitas perusahaan dan tingkat pertumbuhan
perusahaan berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap tingkat profitabilitas
perusahaan.

Kata Kunci : Struktur Modal, Pertumbuhan perusahaan dan Profitabilitas
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Abstract

This study aims to determine the effect of capital structure determination and the
company’s growth rate on the level of company profitability at PT.PP.London
Sumatra Indonesian Tbk whitch is listed in the BEI. The type of research used in
this research is associative research.The population in this study throught the
period financial statements 2012-2019.The sampling teahiniqui was purposive
sampling method.The sample in this study is the quarterly financial reports 0f 32
sample. The type of data used in this study is quantitative data and the data
source used is secondary data obtained from documentatiaon techniques.The data
analiysis used is multiple linier regresion analysis. The result showed that the
determination of capital structure has a positive and significant sffect on the level
of company profitability and the level of company growth has a positive and
significant effect on the level of company profitability.

Keyword : Capital Structure,Company Growth and Profitability
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Profitabilitas adalah efektivitas perusahaan dalam menghasilkan laba pada
waktu tertentu. kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban bagi para
pemegang saham jugaakan menunjukkan prospek perusahaan di masa yang akan
datang. Semakin tinggi profitabilitas dalam perusahaan maka permintaan
sahamnyaakan semakin tinggi juga..Salah satu tujuan perusahaan yaitu untuk
mencapai keuntungan maksimal.

Salah satu cara untuk mencapai tujuannya,perusahaan harus selalu berupaya
untuk meningkatkan labanya dan bisa mencapai hasil dan tingkat laba yang
maksimal. Dalam menjaga keberlangsungan hidup perusahaannya, perusahaan di
sektor perkebunan harus lebih jeli dalam melakukan inovasi dan ekspansi yang
mana akan membutuhkan modal yang sangat besar, dengan ini hal yang paling
sering dilakukan yaitu alternatif penggunaan hutang untuk mendapatkan modal.
Perusahaan perkebunan diartikan sebagai perusahaan yang memiliki prospek yang
sangat bagus di indonesia. Ini disebabkan karena perusahaan di sektor perkebunan
merupakan sektor yang potensial dan menjadi prioritas utama dalam kalangan
investor. Sektor perkebunan yang paling berkembang saat ini adalah sektor
perkebunan khususnya perkebunan kelapa sawit.

Struktur modal mengambarkan salah satu aspek penting sebagai alasan pada
saat berinvestasi, mengingat masyarakat umum yang semakin mengerti akan
pemahama untuk berinvestasi dalam pasar modal dan dengan tersedianya dana

dari berbagai calon investor yang berkeinginan untuk menanamkanmodalnya.
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Oleh karena itu, diperlukan beberapa informasi perusahaan seperti laporan
keuangan agar para investor dapat melihat kondisi struktur modal pada
perusahaan tersebut. Struktur modal merupakan bauran dari segenap sumber
pembelanjaan jangka panjang yang digunakan perusahaan.

Menurut Sawir (2010:10) struktur modal adalah investasi tetap yang terdiri
dari hutang jangka panjang, saham preferen, dan modal pemegang saham.
Pemakaian hutang dalam investasi hanya dibenarkan bila rate of return dari
investasi tersebut lebih besar dari biaya pemakaian hutang. Struktur modal dalam
penelitian ini menggunakan pengukuran Debt to Equity Ratio (DER). Hal ini
disebabkan karena Debt to Equity Ratio (DER) mampu menggambarkan berapa
besar proporsi dari modal perusahaan yang berasal dari hutang.

Faktor kedua dari penelitian ini adalah tingkat pertumbuhan perusahaan
dimana pertumbuhan adalah seberapa jauh perusahaan menempatkan diri dalam
sistem ekonomi secara keseluruhan atau sistem ekonomi untuk industri yang
sama.Pertumbuhan dinyatakan sebagai pertumbuhan total aset dimana total aset
masa lalu akan menggambarkan profitabilitas yang akan datang dan pertumbuhan
yang akan datang (Taswan, 2003).

Dalam menjaga keberlangsungan hidup perusahaannya, perusahaan
perkebunan harus lebih teliti dalam melakukan inovasi dan ekspansi yang mana
akan membutuhkan modal yang sangat besar, dengan ini hal yang paling sering
dilakukan yaitu alternatif penggunaan hutang untuk mendapatkan modal.
Perusahaan perkebunan diartikan sebagai perusahaan yang memiliki prospek yang

sangat bagus di Indonesia. Ini disebabkan karena perusahaan di sektor perkebunan
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merupakan sektor yang potensial dan menjadi prioritas utama dalam kalangan
investor.

Sektor perkebunan yang paling berkembang saat ini adalah perkebunan khu
kelapa sawit. Beberapa perusahaan perkebunan yang go public di bursa efek
Indonesia salah satunya yaitu perusahaan perkebunan London Sumatera
indonesiaTbk. Indonesia juga menjadi negara yang luas dan subur serta
merupakan negara yang besar memproduksi kelapa sawit, demi mempertahankan
bahkan meningkatkan produksi kelapa sawit tersebut,sangat diperlukan
perkembangan teknologi dan peremejaan kelapa sawit.Bagi perusahaan dibidang
perkebunan, biaya serta modal dapat diperoleh dari para investor. Beberapa tahun
perusahaan perkebunan belakangan ini memiliki prospek investasi yang lumayan
bagus dan cukup menjanjikan.

Tabel 1.1
Perkembangan Penetapan Struktur Modal Dan Tingkat Pertumbuhan Perusahaan

Terhadap Tingkat Profitabilitas Perusahaan Perkebunan London Sumatera Tbk
Yang Terdaftar Dibursa Efek Indonesia

Tahun Triwulan ROE (%) DER (%) ROA (%)
Tl 0,044 0,051 0,037
2012 T2 0,059 0,067 0,049
T3 0,089 0,101 0,074
T4 0,178 0,203 0,148
T1 0,029 0,051 0,024
2013 T2 0,038 0,068 0,032
T3 0,058 0,0102 0,048
T4 0,116 0,206 0,096
Tl 0,0315 0,049 0,026
2014 T2 0,042 0,066 0,035
T3 0,063 0,099 0,052
T4 0,126 0,198 0,1059
T1 0,021 0,051 0,075
2015 T2 0,028 0,068 0,1
T3 0,042 0,1025 0,15
T4 0,084 0,205 0,301
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Tl 0,019 0,059 0,079
2016 T2 0,025 0,079 0,106
T3 0,038 0,118 0,159
T4 0,077 0,237 0,318
T1 0,023 0,049 0,045
2017 T2 0,031 0,066 0,06
T3 0,046 0,099 0,09
T4 0,093 0,199 0,18
Tl 0,009 0,051 0,008
2018 T2 0,013 0,068 0,0106
T3 0,0195 0,102 0,016
T4 0,039 0,204 0,032
Tl 0,007 0,05 0,006
2019 T2 0,009 0,067 0,008
T3 0,014 0,101 0,012
T4 0,029 0,203 0,024
sumber:PT-PP.Lonsum Tk

Berdasarkan dari table 1.1 diatas dapat dilihat fenomena masalah pada
Perusahaan Perkebunan London Sumatera Tbk2012-2019 yaitu bahwatingkat
profitabilitas selama 8 tahun terakhir ini mengalami fluktuasi jadi dapat dikatakan
bahwasannya profitabilitas perusahaan tersebut mampu untuk mengelola
modalnya sehingga bisa efektifdan efisien dalam menghasilkan pendapatan
dengan nilai profitabilitas yang tinggi.Teori yang dikemukakan oleh Kasmir yang
mana mengatakan bahwa profitabilitas yang baik itu yang memiliki nilai
profitabilitasnya yang tinggi,Itu mengindikasikan bahwa posisi perusahaan akan
terlihat semakin kuat. Sedangkan dalam struktur modal selama 8 tahun terakhir
mengalami fluktuasi.Disini dapat dikatakan bahwa perusahaannya masih dalam
kondisi yang sewajarnya.Dan ini juga dikikuti oleh perkembangan pertumbuhan
perusahaan yang dalam 8 tahun terakhir mengalami fluktuasi,yang artinya setiap

tahunnya perusahaan Lonsum mampu menghasilkan laba yang berbeda-beda,yang
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mana nilainya masih berdampak positif ini artinya perusahaan mampu mengelola
aset dengan baik.

Dari uraian latar belakang diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Penetapan Struktur Modal Dan Tingkat
Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Tingkat Profitabilitas Perusahaan Pada
PT. PP.LONSUM Indonesia Thk Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
2012-2019.

1.1. Rumusan Masalah
1.Apakahpenetapan  struktur modal berpengaruh terhadap tingkat
profitabilitas perusahaan pada PT.PP.LONSUM Indonesia Tbk.
2.Apakah tingkat pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap tingkat
Profitabilitas perusahaaan pada PT.PP.LONSUM Indonesia Tbk.
1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah, tujuan penelitian ini

adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap tingkat profitabilitas
Perusahaan pada PT.PP.London Sumatra Indonesia Tbk Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh tingkat pertumbuhan perusahaan terhadap
tingkat Profitabilitas perusahaan pada PT.P.P.London Sumatra Indonesia

Tbk Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.
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1.4.Manfaat Penelitian

1. Manfaat Bagi Peneliti
Untuk mempelajari lebih mendalam dan dapat dijadikan sebagai tambahan
referensi dan menjadi tolak ukur untuk penelitian yang sama di masa yang
akan datang.

2. Manfaat Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi seberapa
besar pengaruh variabel terhadap profitabilitas.Dengan demikian,

perusahaan dapat mengambil keputusan untuk keberlangsungan usahanya.
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BAB I1
TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Profitabilitas
2.1.1 Pengertian Profitabilitas

Profit dalam kegiatan operasional perusahaan merupakan bagian penting
dalam menjamin kelangsungan hidup perusahaan pada periode yang akan datang.
Kesuksesan perusahaan bisa dilihat dari efektivitas perusahaan untuk mampu
bersaing dipasar. Bagi perusahaan dalam mengharapkan Keuntungan yang
maksimal. Profit adalah alat ukur utama keberhasilan suatu perusahaan.

Menurut  Sutrisno  (2010:16) “profitabilitas merupakan efektivitas
perusahaan untuk menghasilkan laba dengan semua modal yang bekerja
didalamnya. Profitabilitas menurut sofyan Syafri Harahap (2010:304) adalah
“Menunjukkan efektivitas perusahaan dalam memperoleh laba melalui semua
efektivitas dan sumber daya yang ada”.

Sedangkan menurut Brigham dan Houston (2013:109) “Profitabilitas
merupakan Kesimpulan akhir dari beberapa pertimbangan serta kebijaksanaan
yang dilaksanakan oleh perusahaan”. Setiap perusahaan, akan memperoleh
suntikan dana dari investor untuk menaikkan harga pasar perusahaan .
Sedangkan bagi investor, akan mendapatkan keuntungan berupa deviden atau
capital gain dari investasi tersebut.. Bagi Perusahaan untuk mencapai kebutuhan

dananya dengan mendahulukan sumberyang ada dalam perusahaan.
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2.1.2. Tujuan Dan Manfaat Profitabilitas

2.1.2.1 Tujuan Profitabilitas

Tujuan profitabilitas untuk perusahaan atau pihak luar perusahaan menurut
Kasmir (2015:197) yaitu :

1. Menghitung laba yang terdapatdiperusahaan dalam periode tertentu.

2. Mengukur posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun sekarang.

3. Mengevaluasi pertumbuhan laba dari waktu ke waktu .

4. Menghitung besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri.

5. Mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang digunakan dengan

modal sendiri.
2.1.2.2 Manfaat Profitabilitas
Menurut Kasmir (2015:198) manfaat yang diperoleh adalah untuk:

1. Memahami besarnya tingkat laba yang terdapatdiperusahaan dalam suatu

Perusahaan.

2. Mengeerti posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun

sekarang,

3. Memahamipertumbuhan laba dari waktu ke waktu.,
4. Mengerti besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri,

5. Memahami produktifitas dari semua dana perusahaan yang digunakan
baik Modal pinjaman atau modal sendiri.

2.1.3.Pengukuran Rasio Profitabilitas

Kesimpulan akhir yang akan diperoleh perusahaan yang terpenting adalah

mencapai laba atau keuntungan yang optimal. Menurut J. Fred Weston dan

Thomas E.copeland (2010:237) Rasio Profitabilitas adalah memperkirakan
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kemampuan manajemen berdasarkan hasil perbaikan yang dihasilkan dari
penjualan dan investasi. Rasio profitabilitas menurut Sutrisno(2009:222) adalah
alat untuk mengukur seberapa besar laba yang dapat diperoleh oleh perusahaan.
Berdasarkan teori diatas dapat ditarik kesimpulan bahwa rasio profitabilitas
merupakan rasio untuk mengukur seberapa besar sebuah perusahaan mampu
menghasilkan laba dengan menggunakan semua faktor perusahaan yang ada
didalamnya untuk menghasilkan laba yang maksimal. Rasio profitabilitas yang
biasanya dijadikan sebagai petunjuk pandangan untuk para investor dalam
menanamkan modalnya disuatu perusahaan.

Kasmir (2014) menunjukkan bahwa hasil penilaian bisa dijadikan sebagai
alat penilaian kerja manajemen selama ini, apakah mereka sudah mencapai secara
efektif atau tidak. Kegagalan atau keberhasilan bisa mengambarkan sebagai
petunjuk dalam perencanaan laba ke depannya, sekaligus peluang untuk
mengambil alih manajemen yang baru terutama setelah manajemen lama
mengalami kegagalan.. Beberapa indikator yang dapat digunakan untuk
pengukuran profitabilitas adalah :

1. Gross Profit Margin (GPM)

GPM merepresentasikan kenaikan harga terhadap harga pokok penjualan dan
kemampuan  manajemen untuk mengurangi harga pokok penjualan dengan
penjualan yang dilakukan perusahaan. Seandainya harga pokok penjualan
Bertambah, maka GPM akan menurun, begitu juga sebaliknya, dan juga apabila
Semakin besar rasio GPM, maka semakin baik keadaan manajemen perusahaan.
sebaliknya semakin rendah GPM, semakin kurang baik manajemen perusahaan

(Gitman,2006). GPM menurut (Ang,1997) dapat diukur menggunakan rumus:
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Penjualan Bersih- Harga Pokok Penjualan
GPM=

Penjualan Bersih

2. Net Profit Margin (NPM)

NPM merupakan tolak ukur profitabilitas perusahaan dari penjualan setelah
membandingkan seluruh biaya dan pajak penghasilan. NPM sering digunakan
untuk meneilai kemampuan perusahaan dalam mengendalikan beban beban yang
bertautan dengan penjualan. NPM menurut (Ang,1997) dapat dihitung dengan
rumus:

Laba Bersih Sesudah pajak
NPM = 160%
Penjualan

3. Operating Ratio Margin (OPM)

Operating ratio membuktikan berapa biaya yang diserahkan dalam penjualan
atau berapa tingkatan biaya yang dikeluarkan dalam penjualan. Operating ratio
menggambarkan tingkat kemampuan perusahaan sehingga rasio yang tinggi
membuktikan bahwa keadaan yang kurang baik karena berarti bahwa setiap
rupiah penjualan yang terserap dalam biaya juga tinggi. Semakin tinggi rasio
OPM, maka semakin baik pula manajemen suatu perusahaan. OPM menurut
(Ang,1997) dapat dihitung dengan rumus:

Laba Operasi
OPM= —=100%
Penjuala

4. Return On Asset (ROA)
Tingkat Pengembalian Aset merupakan rasio profitabilitas untuk mengukur
berapa besar tingkat keuntungan yang diperoleh perusahaan terkait sumber daya
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atau total aset sehingga kemampuansuatu perusahaan dalam mengatur asetnya

bisa terlihat dari tingkatan rasio ini.

Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang menghitung efektivitas
perusahaan dalam memperoleh laba dengan aktiva yang dimiliki
(Kasmir,2015).Return On Asset (ROA) membuktikan efektivitas perusahaan
dalam menperoleh laba dari aktiva yang digunakan. Return On Asset (ROA)
merupakan rasio yang terutama di antara rasio profitabilitas yang ada (Ang,1997).
ROA menurut (Ang,1997) dapat dihitung dengan menggunakan rumus:

Laba Bersih

ROA=
Total Asset

5. Return On Equity (ROE)

Return On Equity(ROE) adalah rasio profitabilitas untuk mengukur efektivitas
perusahaan dalam memperoleh laba dari investasi pemegang saham perusahaan.
ROE diukur dari penghasilan perusahaan terhadap modal yang diinvestasikan oleh
para perusahaan, ROE mampu membuktikan seberapa berhasil perusaan
memperoleh modalnya sehinnga tingkat profit diukur dari investasi pemilik modal

atau pemegang saham perusahaan.

Menurut Kasmir (2014:204) Return On Equity (ROE) untuk menghitung
laba bersih setelah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini membuktikan
kemampuan perusahaan dalam mengelola modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini
semakin baik yang artinya posisi pemilik perusahaan yang semakin kuat , begitu

juga dengan sebaliknya.
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Menurut Wira Desmond (2014) Return On Equity (ROE) untuk menghitung
tingkat profit perusahaan dengan modal pemegang saham.Perusahaan yang
memiliki ROE tertinggi berarti membuktikan tingkat profitabilitas yang tinggi.
Rasio ini dapat mengkaji sejauh mana suatu perusahaan yang mempengaruhi
sumber daya yang dimiliki dan dapat memberikan laba atas ekuitas.

Laba Bersih

ROE=
Ekuitas
6. Earning Per Share (EPS)

Untuk Membuktikanseberapa besar efektivitas per lembar saham dalam
memperoleh laba. Laba per lembar saham atau EPS diperoleh dari laba yang
tersedia bagi pemegang saham dapat dibagi dengan jumlah rata-rata saham biasa
yang beredar. Menurut Kasmir (2014) EPS dapat dihitung dengan rumus:

Laba Bersih Sesudah Pajak-Deviden Saham Preferen

EPS =
Jumlah Lembar Saham Yang Beredar

Berdasarkan keterangan tersebut profitabilitas adalah efektivitas perusahaan

dalam memperoleh laba dalam periode tertentu (Munawir, 2010).
2.2. Struktur Modal

2.2.1 Pengertian Struktur Modal

Struktur modal merupakan perbandingan antara jumlah total aset dengan
total ekuitas (Riyanto, 2010). Menurut Weston dan Copeland (2010) struktur
modal sebagai pengelolaan tetap yang terdiri dari utang jangka panjang, saham
preferen, dan modal pemegang saham.Struktur modal merupakan perbandingan
antara modal sendiri dengan pemakai utang jangka panjang, maksudnya adalah

berapa besar modal sendiri dan berapa besar hutang jangka panjang yang akan
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digunakan sehingga bisa maksimal Margaretrha (2010). Salah satu yang penting
yang harus dihadapi oleh para manajer keuangan adalah hubungan antara struktur
modal dengan nilai perusahaan. Menurut Sartono (2010;dalam Safrida;2011)
Struktur modal yang optimal dapat dicapai dengan menyeimbangkan keuntungan
perlindungan pajak dan beban biaya sebagai akibat dari pengurangan hutang yang
semakin besar. Menurut (Awat, 1998;71) sturtur modal menjelaskan
perbandingan antara hutang jangka panjang dan modal sendiri. Struktur modal
merupakan biaya yang merepresentasikan perbandingan antara hutang jangka
panjang dengan modal sendiri.

Struktur modal dapat terlihat pada hutang jangka panjang dan faktor modal
sendiri Ticoalu (2013). Sehingga struktur modal hanya sebagian saja dari struktur
keuangan.Struktur keuangan merepresentasikan perbandingan baik dalam artian
mutlak maupun relatif antara keseluruhan modal dengan jumlah modal sendiri
Riyanto (2010).Setiap usaha bisnis memerlukan modal, baik menggunakan modal
sendiri maupun modal pinjaman. Modal sendiri kerap kali tidak mencukupi
kebutuhan modal pinjaman keseluruhan yang diperlukan untuk mengoperasikan
perusahaan. Oleh karena itu, umumnya diperlukan modal pinjaman
Penetapan struktur modal akan mengimplikasiakn pertukaran antara risiko dan
pengembalian:

1. Memakai utang dalam jumlah yang lebih besar akan meningkatkan risiko
yang ditanggung oleh pemegang saham.
2. Memakai lebih banyak utang dan akan menambahperhitungan pengembalian

modal sendiri.
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Brigham dan Houston (2013;155) menyampaikan bahwa risiko yang makin
tinggi terkait dengan utang dalam jumlah yang lebih besar cenderung akan
menurunkan harga saham, sedangkan perhitungan tingkat pengembalian yang
lebih tinggi disebabkan oleh utang yang lebih besar akan menaikkannya.

2.2.2. Unsur-unsur Struktur Modal
Unsur-unsur struktur modal suatu perusahaaan secara umum menurut
Warsono (2000) adalah :
a. Hutang jangka panjang (long term debt), yaitu hutang yang masa jatuh
temponya lebih dari 10 tahun.
Komponen initerdiri dari:
1). Hutang hipotek
Merupakan gambaran hutang jangka panjang yang akan ditanggung oleh aktiva
tidak bergerak (tanah dan bangunan).
2). Obligasi
Merupakan dokumen  yang membuktikan penerimaan bahwa perusahaan
meminjam uang dan menyetujui untuk membayarnya kembali dalam jangka
waktu tertentu. Hutang jangka panjang ini pada umunya digunakan unutk
membelanjai perluasan perusahaan (ekspansi) atau modernisasi dari perusahaan
keran kebutuhan modal untuk keperluan perluasan ini meliputi jumlah yang besar.
b. Modal sendiri (equity), yang terdiri atas saham biasa (common stock) dan
saham preferen (preferred stock).
1). Saham biasa
Merupakan gambaran komponen modal jangka panjang yang ditanamkan

oleh para penanam modal, dimana pemegang saham ini dengan mempunyai
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saham berarti ia membeli prospek dan siap bertanggung jawab dengan resiko dana
terbesar yang akan datang.

2). Saham preferen

Merupakan gambaran komponen modal jangka panjang yang merupakan
perbandingan antara modal sendiri dengan hutang jangka panjang.

3). Revaulasi surplus

sebagai cadangan yang digambarkan dari cadangan keuntungan yang dimiliki
oleh perusahaan selama beberapa waktu yang lampau atau dari tahun barjalan
(reverse that are surplus).

4). Laba ditahan (retained earning)

Merupakan bagian keuntungan yang diperoleh suatu perusahaan yang tidak
dibagikan sebagai deviden dan sebagian ditahan oleh perusahaan.
5). Agio saham

Merupakan cadangan ekspansi perusahaan.

Dari defenisi diatas, dapat disimpulkan bahwa struktur modal merupakan
gabungan dari bermacam-macam pendanaan jangka panjang dalam perusahaan
yang dapat dilihat dari sisi kanan (sisi passiva) neraca.

2.2.3. Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal

Dalam sisi pengetahuan  tentang teori-teori struktur modal, maka
pengertian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal juga akan
membantu manajer keuangan dalam mengambil keputusan struktur modal.
Faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal tersebut adalah (Chen and

Strange, 2005).
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1). Keuntungan
menyatakan bahwa perusahaanyang mempunyai laba yang besar maka akan
menyimpan sumber dana internal yang besar juga maka perusahaan akan
cenderung mengarah dengan memilih sumber dana internal dibandingkan
menggunakan sumber dana eksternal.
2). Size Perusahaan
Semakin besar ukuran sebuah perusahaan, umumnya akan semakin
banyak jenis kegiatan bisnisnya dan semakin tetap aliran arus kasnya. Dan
ini juga akan menurunkan resiko pemakaian hutang karena dengan tetapnya
arus kas maka perusahaan akan dapat melaksanakan penetoran hutang
dengan efesienr. Semakin besar penjualan perusahaan maka akan membuat
penanam modal lebih percaya akan efektivitas perusahaan dalam membayar
hutang.
3). Risiko
Risiko bisnis suatu perusahaan adalah tingkat risiko dari operasi
perusahaan apabila perusahaan tersebut tidak menggunakan hutang. Risiko
manajemen perusahaan adalah risiko yang bertautan dengan resiko dan
tingkat pengembalian atas ekuitas dari perusahaan tersebut. Hal ini juga
membuat kreditor mengalami masalh dalam melakukan perkiraan terhadap
penghasilan perusahaan di masa depan.
4). Pertumbuhan
Suatu perusahaan merupakan salah satu individual perusahaan yang dapat
mengantikan prospek masa depan perusahaan tersebut. Pihak kreditor dalam

mengambil kebijakan serta keputusan untuk membolehkan pinjaman kepada suatu
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perusahaan mendasarkan keputusannya pada prospek masa depan perusahaan
tersebut. Semakin besar rasio pertumbuhan penjualannya maka semakin baik
prospek perusahaan bagi kreditor dan semakin besar hutang yang bisa diperoleh.
Struktur modal merupakan perbandingan antara jumlah hutang jangka panjang
dengan modal sendiri Kusumajaya (2011). Dalam hal ini struktur modal diukur
dengan debt to equity ratio . Secara matematis DER dapat dirumuskan sebagai
berikut Ang (1997;dalam Kusumajaya;2011) :

Total Utang

DER=
Total Ekuitas

2.3. Pertumbuhan Perusahaan
2.3.1 Pengertian Pertumbuhan Perusahaan

Pertumbuhan merupakan sebagai pertumbuhan total aset dimana
pertumbuhan aset masa lalu akan menjelaskan profitabilitas yang akan datang dan
(Taswan, 2003). pertumbuhan adalah perubahan total aktiva yang dimiliki oleh
perusahaan. Pertumbuhan aset diukur sebagai tingkat perubahan aset pada satu
periode (Saidi, 2004). Pertumbuhan merupakan perubahan total aset baik berupa
peningkatan maupun penurunan yang dialami oleh perusahaan selama satu
periode (satu tahun).

Pertumbuhan aset menjelaskan pertumbuhan aktiva perusahaan yang akan
mempengaruhi  profitabilitas perusahaan yang memercayai dalam tingkat
pertukaran total aktiva merupakan indikator yang lebih baik dalam mengukur
pertumbuhan perrusahaan perusahaan (Putrakrisnanda, 2009). Ukuran yang
digunakan dengan menghitung perbandingan kenaikan atau penurunan aktiva.

Pertumbuhan perusahaan merupakan efektivitas perusahaan untuk meningkatkan
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ukuran perusahaan. Pertumbuhan perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor,
yaitu faktor eksternal, internal, dan pengaruh iklim industri lokal. Perusahaan
dengan tingkat pertumbuhan yang tinggi, dalam hubungannya dengan leverage,
sebaiknya menggunakan ekuitas sebagai sumber pengelolaan agar tidak terjadi
biaya keagenan antara pemegang saham dengan manajemen perusahaan.

Sebagai sumber pengelolan dalam  penggunaan hutang harus menetapkan
perusahaan tersebut membayar bunga secara tetap. Pertumbuhan perusahaan yang
cepat maka semakin besar kebutuhan dana untuk peebaran perusahaan. Semakin
besar kebutuhan untuk pengelolaan mendatang maka semakin besar keinginan
perusahaan untuk mempertahankan laba. Perusahaan yang sedang tumbuh
sebaiknya tidak memberikan laba sebagai deviden tetapi lebih baik digunakan
untuk pengembangan perusahaan. Semakin besar R&D cost-nya maka berarti ada
prospek perusahaan untuk tumbuh (Sartono, 2001).

Pertumbuhan perusahaan dapat diukur dengan beberapa cara, misalnya
dengan melihat pertumbuhan penjualannya. Pengukuran pertumbuhan perusahaan
dari aspek pemasaran perusahaan saja. Pengukuran yang lain adalah dengan
melihat pertumbuhan laba operasi perusahaan. Dengan melakukan pengukuran
laba manajemen perusahaan, kita dapat melihat aspek pemasaran dan juga tujuan
perusahaan dalam penggunaan sumber daya yang dimilikinya. Pengukuran
dengan mengukur pertumbuhan laba bersih, dimana inputnya pertumbuhan laba
bersih ini adalah modal, sedangkan outputnya adalah laba.

Pertumbuhan perusahaan merupakan dasar perhitingan dalam pembatasan
kondisi suatu perusahaan, untuk itu dibutuhkan suatu alat analisis untuk bisa

mengetahuinya. Alat analisis yang dimaksud adalah rasio-rasio keuangan. Ratio
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profitabilitas meneilai kemampuan manajemen dari hasil pengembalian yang
terdapat dari penjualan dan investasi Novasari (2013). Bagi setiap badan usaha
akan selalu berusaha meningkatkan profitabilitasnya, karena semakin tinggi
tingkat profitabilitas suatu badan usaha maka kelangsungan hidup badan usaha
tersebut akan lebih terjamin Safrida (2010).

Dari  beberapa pendapat dapat disimpulkan dalam Pertumbuhan
perusahaandapat menempatkan diri dalam sistem ekonomi secara keseluruhan
atau sistem ekonomi untuk industri yang sama. Pada dasarnya perusahaan yang
berkembang dengan cepat memperoleh hasilyang terjamin dalam artian
pemantapan posisi di dunia persaingan usaha, menikmati penjualan yang
meningkat secara signifikan dan diiringi oleh adanya peningkatan pangsa pasar.
Perusahaan yang tumbuh cepat juga menikmati keuntungan dari citra positif yang
diperoleh, akan tetapi perusahaan harus ekstra hati-hati karena kesuksesan yang
diperoleh menyebabkan perusahaan rentan terhadap isu-isu negatif.

2.3.2. Faktor-faktor Penentu Pertumbuhan Perusahaan
Menurut I Made Sudana (2011:65), faktor-faktor penentu pertumbuhan
perusahaan adalah sebagai berikut:

1. Profit Margin

Semakin tinggi keuntungan atau laba akan meningkatkan efektivitas
perusahaan dalam menghasilkan dana secara internal dan akan
meningkatkan pertumbuhan perusahaan.

2. Dividen Policy

Semakin rendah tingkat laba bersih yang dibayarkan sebagai dividen,

semakin tinggi rasio laba ditahan. Hal ini menambah modal sendiri yang
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berasal dari dalam perusahaan dan akan meningkatkan pertumbuhan
perusahaan.

3. Financial Policy

Semakin tinggi rasio dengan modal akan meningkatkan financial leverage

perusahaan. Jika perusahaan melakukan penambahan investasi dengan
utang, maka pertumbuhan perusahaan akan menaikkan tingkat
pertumbuhan perusahaan.

4. Total Asset

Semakin tinggi perputaran aktiva berarti semakin besar kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan penjualan dengan menggunakan setiap
rupiah aktiva. Jika semakin menurun kebutuhan perusahaan untuk
meningkatkan aktiva baru karena peningkatan penjualan.

Dari penjelasan diatas Pertumbuhan perusahaan merupakan perhitungan suatu
dasar penilaian kondisi suatu perusahaan, untuk itu dibutuhkan suatu alat analisis
untuk bisa menilainya. Alat analisis yang dimaksud adalah rasio-rasio
keuangan.Pertumbuhan perusahaan dapat diukur dengan menggunakan indikator
ROA atau disebut juga ROA terdiri dari laba bersih dan total aset perusahaan.

Laba Bersih

ROA=
Total Aset

2.4 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Profitabilitas

Struktur modal merupakan perbandingan antara jumlah hutang jangka
panjang dengan modal sendiri (Riyanto, 2001). Rasio hutang yang tinggi akan
meningkatkan ancaman bagi keberlangsungan sebuah perusahaan, sehingga hal

ini menekankan perusahaan untuk menjadi lebih berhati-hati dan tidak
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menghambur-hamburkan uang investasi. Tingkat rasio hutang dapat diatasi
dengan penggunaan modal sendiri yang lebih besar dibandingkan dengan
penggunaan pinjaman (utang) dalam melakukan kegiatan operasional
perusahaan.Di lain hal,perusahaan akanlebih memprioritaskan pembayaran
kewajiban daripada profitabilitas kepada investor,sehinnga hal ini dapat
mengurangi kepercayaan investor dalam menanamkan sahamnya diperusahaan
tersebut.Hasil penelitian Al-fisah dan khuzuani (2016) menunjukkan bahwa
struktur modal berpengaruh positif terhadap profitabiltas.
2.5 Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Profitabilitas
Pertumbuhan perusahaan mengambarkan tolak ukur atau rata-rat
pertumbuhan,perubahan kekayaan perusahaan.Suatu perusahan yang berada pada
fase pertumbuhan akan memerlukan dana yang besar.Karna kebutuhan dana
semakin besar,maka perusahaan lebih cenderung menahan sebagian besar
labanya.Semakin tinggi laba yang ditahan dalam perusahaan,berarti semakin
rendah deviden yang dibayarkan kepada pemegang saham.Tingkat pertumbuhan
perusahaan yang semakin cepat menjelaskan bahwa perusahaan mengakadan
pelebaran perusahaani. Makin besar risiko perusahaan makin kurang prospektif
perusahaan,yang bersangkutan. Penelitian Memon et al. (2012) dan Kouser et al.
(2012) menyatakan pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif dan signifikan

terhadap profitabilitas.
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2.6.Peneliti Terdahulu

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu adalah lebih terfokus
pada 3 variabel yaitu variabel struktur modal,tingkat pertumbuhan perusahaan dan
profitabilitas perusahaan. Namun, periode pengamatan yang dilakukan lebih
banyak yaitu selama 5 tahun dibandingkan peneliti terdahulu. Data laporan
keuangan yang digunakan untuk mencari profitabilitas perusahaan menggunakan
laporan keuangan triwulan pertama bulan maret untuk memberikan informasi
kepada investor. Sedangkan data laporan keuangan yang digunakan untuk mencari
struktur modal dan tingkat pertumbuhan perusahaan menggunakan data
tahunan.Penelitian ini menguji kembali pengaruh antara struktur modal dan
tingkat pertumbuhan perusahaan terhadap profitabilitas perusahaan pada
PT.PP.London Sumatra Indonesia Tbk. studi ini penting karena adanya perbedaan
dari hasil penelitian terdahulu seperti yang dilakukan oleh Dewa Kadek Oka
Kusumayaja(2011),Meyti dkk(2012),Indra Jantana(2012). Persamaan tersebut
terletak pada veriabel terikat yaitu Profitabilitas perusahaan. Adapun perbedannya
terletak pada variabel bebas dan periode pengamatan penelitian. Hasil penelitian
terdahulu masih terdapat hasil yang bervariasi sehingga perlu dilakukan penelitian

lebih lanjut, baik secara replikatif (pengulangan) maupun pengembang.
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manufaktur di Bursa

perusahaan (X2

Tabel 2.1
Peneliti Terdahulu
No | Nama/Tahun/Judul | Variabel Hasil
Penelitian

1 | Dewa Kadek Oka Variabel Hasilnya penelitian
Kusumajaya , 2011 Dependennya menunjukkan bahwa struktur
Pengaruh struktur adalah Nilai modal berpengaruh positif
modal dan Perusahaan (Y). | dan signifikan terhadap nilai
pertumbuhan Variabel perusahaan. Sedangkan
perusahaan terhadap | Independennya | pertumbuhan perusahaan
profitabilitas dan adalah Struktur | berpengaruh positif dan
Nilia perusahaan modal (X1), signifikan terhadap nilai
pada perusahaan Pertumbuhan perusahaan.

Efek Indnesia
2 | Meythi Dkk, 2012 Variabel Menunjukkan bahwa struktur

Pengaruh Struktur Dependennya modal tidak berpengaruh

Modal terhadap adalah Nilai terhadap nilai perusahaan,

Nilai Perusahaan Perusahaan). pertumbuhan perusahaan

dengan Pertumbuhan | Variabel tidak berpengaruh terhadap

Perusahaan sebagai | Independennya | nilai perusahaan, dan struktur

Variabel Moderating | adalah Struktur | modal tidak berpengaruh
modal, terhadap nilai perusahaan
Pertumbuhan dengan pertumbuhan
perusahaan. perusahaansebagai variabel

moderating.
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N | Nama/Tahun/Judul Variabel Hasil

o | Penelitian Penelitian Penelitian

3 Indra Jantana, 2012 Variabel Bahwa struktur modal
Pengaruh Struktur Dependennya : | memiliki pengaruh
Modal, Profitabilitas, Nilai signifikan terhadap nilai
dan Likuiditas terhadap | Perusahaan (Y) | perusahaan. Profitabilitas
Nilai Perusahaan Pada | Tobin’s Q, memiliki pengaruh
Perusahaan Sektor Variable signifikan terhadap nilai
Barang Konsumsi Independennya | perusahaan. Likuiditas
Sub-Sektor Rokok di : Struktur memiliki pengaruh
BEI Tahun 20072011 Modal (DER) signifikan terhadap nilai

(X1), perusahaan.
Profitabilitas

(ROE) (X2)

dan Likuiditas

(X3) (CR).

4 | Ayu Sri Mahatma Variabel Struktur Modal berpengaruh
Dewi, 2013 Pengaruh | Dependennya negatif terhadap nilai
Struktur Modal, adalah Nilai perusahaan, Profitabilitas
Profitabilitas dan Perusahaan berpengaruh positif pada
Ukuran Perusahaan Variabel nilai perusahaan dan
pada Nilai Perusahaan | Independennya | Ukuran Perusahaan tidak

adalah Struktur | berpengaruh pada nilai
modal, perusahaan.
Profitabilitas
perusahaan
Ukuran
Perusahaan.
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5 | Taufiqg Hermawan, Variabel Struktur Modal tidak
2010 Pengaruh Dependennya signifikan negatif terhadap
Struktur Modal, adalah Nilai Nilai Perusahaa.
Pertumbuhan, Capital | Perusahaan. Pertumbuhan berpengaruh
Expenditure, Firm Size | Variabel signifikan positif terhadap
terhadap Nilai Independennya | Nilai Perusahaan . Capital
Perusahaan pada adalah Struktur | Expenditure (X3) tidak
Perusahaan Kimia dan | modal), signifikan positif terhadap
Farmasi di BEI Pertumbuhan Nilai Perusahaan.Dan
perusahaan variabel Firm Size tidak
(Variabel signifikan negatif terhadap
Capital Nilai Perusahaan
Expenditure
variabel Firm
Size .

2.7.Kerangka Konseptual

Kerangka konseptual yang penulis uraikan adalah untuk mengetahui
pengaruh penetapan struktur modal dan tingkat pertumbuhan perusahaan

terhadap tingkat profitabilitas.

Penetapan Struktur
Modal (X1)
Profitabilitas
(Y)
Tingkat
Pertumbuhan

Perusahaan (X2)

Gambar2.3 Kerangka Konseptual
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2.8.Hipotesis

Menurut Sugiono (2012)’’Hipotesis merupakan sebuah dugaan atau refrensi
yang dirumusakan atau diterima untuk sementara yang dapat menerangkan fakta-
fakta yang diamati dan dingunakan sebagai petunjuk dalam pengambilan
keputusan’’.Berdasarka penjelasan dari kerangka konseptual, maka hipotesis
penelitian ini adalah:
HI1 : Penetapan struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap

profitabilitas perusahaan.

H2 : Tingkat pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif dan signifikan

terhadap profitabilitas perusahaan.
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BAB III
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Jenis, Lokasi dan Waktu Penelitian

3.1.1 Jenis Penelitian
Dalam penelitian ini jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif,
karena tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan pengaruh yang
stau dengan yang lain. Jenis penelitian asosiatif digunakan karena untuk
mengetahui hubungan secara linear antara variabel bebas yaitu struktur modal dan
pertumbuhan perusahaan dengan variabel terikat yaitu profitabilitas perusahaan.

3.1.2.Lokasi penelitian

Demi memperoleh data dan informasi dengan masalah yang diteliti, maka

penelitian ini dilakukan dengan mengambil lokasi penelitian di Perusahaan
Perkebunan Lonsum Indonesia Tbk 2012-2019, dimana data ini diperoleh atau

diakses melalui web www.idx.co.id

3.1.3Waktu Penelitian
Penelitian ini direncanakan dari mulai bulan februari2020 sampai dengan

Desember 2020. Ini rincian yang dapat dilihat dalam tabel sebagai berikut.
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Tabel 3.1
Waktu Penelitian
No | Jenis kegiatan Waktu Penelitian
2019 2020 2021
OKT | NOV | DES | MEI | JUL | OKT | NOV | JAN
1 | Pengajuan judul
skripsi
2 | Pembuatan
proposal
3 | Bimbingan
proposal
4 | Seminar
Proposal
5 | Pengumpulan
data
6 | Pengolahan data
7 | Seminar hasil
8 | Sidang meja
hijau

3.2 Populasi Dan Sampel

3.2.1 Populasi

Menurut Sugiono (2011), Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri

atas obyek/subyek yang mempunyai kualitas dan karaktristik tertentu yang

ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.

Populasi pada penelitian ini adalah seluruh Laporan Keuangan atau laporan

tahunan dengan hitungan Triwulan dari Perusahaan Perkebunan Lonsum

Indonesia Tbk periode 2012-2019.

3.2.2 Sampel

Sampel menurut sugiyono (2015:63) merupakan sebagian dari populasi.

Teknik penarikan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode sampel
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jenuh, dimana sampel yang dipilih merupakan keseluruhan dari populasi dalam
penelitian ini. Sample yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan
keuangan periode 2012-2019 pada PT.PP.London Sumatra Indonesia Tbk yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3.3 Definisi Variabel Operasional

3.3.1 Definisi Operasional

Adapun definisi operasional adalah Variabel yang akan diamati adalah
struktur modal (X1),tingkat pertumbuhan perusahaan (X2) terhadap tingkat
profitabilitas perusahaan (Y).

Tabel 3.2
Devinisi Operasional dan Pengukuran Variabel

Variabel Defenisi Indikator Pengukuran
Penetapan struktur modal adalah
Struktur perimbangan atau
Modal (X1) | perbandingan antara Total debt

jumlah utang jangka | DER=——— | Rasio

panjang dengan modal Total equity

sendiri.(Bambang
Riyanto 2010: 282).

Pertumbuhan | Pertumbuhan perusahaan

Perusahaan adalah kemampuan

(X2) perusahaan untuk
meningkatkan size, yang Net income
dapat diproksikan dengan | ROA=—""—"—""| Rasio
adanya peningkatan Total Assets

aktiva, ekuitas, laba, dan
penjualan.(Dewi  Nadia
2014).

Profitabilitas | Profitabilitas adalah
(Y) kemampuan perusahaan
memperoleh laba dalam Net income
hubungannnya  dengan | ROE=—""— | Rasio
penjualan, asset atau total Total equity
aktiva maupun modal
sendiri.(Agus Sartono
2014:122)
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3.4. Jenis dan SumberData
3.4.1. Jenis Data
Menurut sugiyono (2015:72) jenis data yang digunakan dalam penelitian
ini yaitu data kuantitatif yang mana data ini merupakan jenis data yang dapat
diukur atau dihitung secara langsung yang berupa informasi atau penjelasan yang
dinyatakan dengan bilangan atau bentuk angka.
3.4.2. SumberData
Sumber data pada penelitian ini yaitu data sekunder yang mana
ada sumber data ini menggunakan posisi keuangan, laporan rugi laba dan
posisi keuangan perusahaan. Dalam penelitian ini data yang diperoleh dari
laporan keuangan (audit) perusahaan yang terdaftar diBursa Efek Indonesia .
Data-data laporan keuangan tersebut diperoleh dengan melalui mengakses

website Bursa Efek Indonesia (http://www.idx.co.id) dan

(http://www.sahamok.com)

3.4.Teknik Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data yang digunakan adalah dengan menggunakan
metode pengumpulan data sekunder. Dalam penelitian ini metode yang digunakan
dalam pengumpulan data dengan menggunakan metode dokumentasi, yaitu
dengan cara mengumpulkan, mencatat, dan mengkaji data yang dilakukan dengan
cara menelah dokumen dokumen perusahaan yang berhubungan dengan laporan

keuangan.
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3.5. Teknik Analisis Data
Statistik Deskriptif digunakan untuk menggambarkan atau mendeskripsikan
variabel-variabel dalam penelitian ini.Dalam analisis deskriptif data yang dipakai

yaitu data minimum,mean dans tandardeviasi.

3.5.1..Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik digunakan untuk menguji apakah model regresi benar
dapat digunakan untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap

variabel dependen. Uji asumsi klasik terdiri dari:

3.5.1.1.Uji Normalitas
Menurut Imam Ghozali (2013:78) Uji Normalitas merupakan uji yang
bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel independen dan
dependennya memiliki distribusi data normal atau tidak. Model regresi yang baik
adalah memiliki distribusi data normal atau mendekati normal. Seperti diketahui
nahwa uji t dan uji f mengamsumsikan bahwa nilai residual mengikuti distribusi
normal.

3.5.1.2 Uji Multikolinieritas

Uji Multikolineritas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
terjadi ketidaksamaan variansi dari residual atau pengamatan ke pengamatan lain
(Ghozali, 2013:19).Uji Multikolineritas dilakukan dengan melihat pola grafik
scatterplot. Hasil dari grafik scatterplot menunjukan bahwa sebaran pada titik-titik
secara acak dan berbentuk pola tertentu ditengah (diatas maupun dibawah angka
(pada sumbu Y). Hal ini dapat disimpulkan bahwa terjadi Multikolineritas pada
model regresi yang digunakan.
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3.5.1.3.Uji Autokorelasi
Uji autokerelasi dilakukan untuk mengetahui ada tidaknya korelasi antara

faktor pengganggu yang satu dengan lainnya (non autokorelation).Untuk menguji
ada tidaknya autokorelasi dapat digunakan tes Durbin Waston.Langkah
pendeteksian adanya autokorelasi adalah dengan membandingkan nilai Durbin-
Waston statistic table dengan H,, tidak ada autokorelasi bila DW berada di :

1. Ada autokorelasi (+) : 0 < dw < dl

2. Tidak ada keputusan : dl <dw < du

3. Tidak ada autokorelasi : du < dw < (4-du)

4. Tidak ada keputusan : (4-du) < dw < (4-dl)

5. Ada autokorelasi (-) : (4-dl) < dw < 4

3.5.1.4 Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas ~ dingunakan untuk mengetahui ada tidaknya
penyimpangan asumsi klasik,heteroskedastisitas yaitu adanya ketidaksamaan
varian dari residual untuk semua pengamatan pada model regresi. Syarat yang
harus terpenuhi dalam model regresi adal tidak adanya homoskedastisitas atau
tidak terjadi heteroskedastisitas.

1. Jika ada pola tertentu, seperti titik yang membentuk pola yang teratur
(bergelombang,melebar kemudian menyempit), maka mengindikasikan telah

terjadi heteroskedastisitas.

2. Jika ada pola yang jelas, serta titik-titik memyebar diatas dan bahwa angka 0
pada sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.

3.5.2 Analisis Regresi Linear Berganda.
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Analisis aregresi linear berganda ditunjukkan untuk menggunakan
hubungan linear antara variabel bebas yaitu X; dan x, dengan variabel terikat yaitu
Y. Persamaan yang dingunakan adalah:

Y=o+b 1 +X 1 +b 2X2+

Dimana:
Y : Profitabilitas
a : Konstanta
X, . Struktur Modal
X5 . Tingkat Pertumbuhan Perusahaan

bi,bs . KoefsienRegresi
3.5.3.Uji Hipotesis

3.5.3.1. Uji Parsial (Uji Statistik t)

Uji t untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen secara parsial. Uji statistik t menunjukkan seberapa
jauh pengaruh satu variabel independen secara individual dalam menerangkan
variasi variabel dependen. uji t digunakan untuk melihat signifikan antara
koefisien regresi secara individual, yaitu untuk melhat pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen secara parsial. Untuk menguji apakah
masing-masing variabel bebas berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat

secara parsial dengan o< = 0,05. Maka cara yang dilakukan adalah :

a) Berdasarkan Nilai Signifikansi (Sig).
e Jika nilai Sig < 0,05 maka ada pengaruh variabel independen (X)

terhadap variabel dependen (Y) atau hipotesis diterima.
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e Jika nilai Sig > 0,05 maka ada pengaruh variabel independen (X)
terhadap variabel dependen (Y) atau hipotesis ditolak.
b) Berdasarkan Perbandingan Nilai tpiyne dengan tipel.
e Jika nilai thiung > tiabel atau -tpiung < -taper Maka ada pengarih variabel
independen (X) terhadap variabel dependen (Y) atau hipotesis diterima.
o Jika nilai thiwng < tuabel atau -tpiung > -tuper Mmaka ada pengarih variabel

independen (X) terhadap variabel dependen (Y') atau hipotesis ditolak.

3.5.3.2 Uji Koefisien Determinasi (R?

Koefisien Determinasi (Rz) bertujuan untuk mengukur seberapa besar
pengaruh variabel independen secara simultan memengaruhi perubahan yang
terjadi pada variabel dependen.Jika R yang diperoleh dari hasil perhitungan
mendekati 1 (satu) atau 0 < R* > 1,maka semakin kuat pengaruh variabel bebas

terhadap variabel terikat.
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BAB YV
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1.Kesimpulan

Berdasarkan analisis data dan pembahasan hasil penelitian dapat disimpulkan

sebagai berikut:

1. Penetapan struktur modal yang diukur dengan Debt to Equity Ratio
(DER)berpengaruh positif dan signifikan terhadap tingkat profitabilitas
perusahaan pada PT.PP.London Sumatra Indonesia TBk yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia .Hal ini menunjukkan bahwa perusahaaan tidak
terlalu banyak menggunakan hutang sebagai sumber pendanaan
perusahaan,melainkan menggunakan ekuitas sebagai sumber pendanaan
perusahaan sehingga berpengaruh pada peningkatan profitabilitas
perusahaan.

2.Tingkat pertumbuhan perusahaan yang diukur dengan Return On Asset

(ROA) berpengaruh positif dantidak signifikanterhadap tingkat profitabilitas
pada PT.PP.London Sumatra Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.Hal ini berarti bahwa setiap penambahan perubahan total aktiva
perusahaan juga mempengaruhi laba bersih terhadap ekuitas dalam
meningkatkan profitabilitas perusahaan.

5.2.Saran

Berdasarkan kesimpulan yang dipaparkan oleh penulis diatas,maka terkait

dengan apa yang disimpulkan penulis mencoba memberikan beberapa saran

sebagai berikut.
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1.Jika perusahaan ingin meningkatakan tingkat profitabilitas perusahaan maka
penetapan struktur modal harus menggunakan ekuitas sebagai sumber pendanaan
perusahaan sampai dengan tingkat tertentu, sehingga tingkat profitabilitas pada
perusahaan yang akan datang akan dapat terus meningkat sesuai dengan
penetapan struktur modal.

2. Jika perusahaan ingin meningkatkan tingkat profitabilitas perusahaan maka
tingkat pertumbuhan perusahaan harus ditambah sampai batas maksimal
elastitasnya,sehingga tingkat profitabilitas perusahaan yang akan datang akan
dapat terus meningkat sesuai dengan penambahan tingkat pertumbuhan

perusahaan.
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Lampiran 1 : Data Sampel dan Variabel Penelitian
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Data Profitabilitas (ROE),Struktur Modal(DER),Pertumbuhan

Perusahaan(ROA)
(Dalam %)
Tahun Triwulan ROE DER ROA
T1 0,044 0,051 0,037
2012 T2 0,059 0,067 0,049
T3 0,089 0,101 0,074
T4 0,178 0,203 0,148
T1 0,029 0,051 0,024
2013 T2 0,038 0,068 0,032
T3 0,058 0,0102 0,048
T4 0,116 0,206 0,096
T1 0,0315 0,049 0,026
2014 T2 0,042 0,066 0,035
T3 0,063 0,099 0,052
T4 0,126 0,198 0,1059
T1 0,021 0,051 0,075
2015 T2 0,028 0,068 0,1
T3 0,042 0,1025 0,15
T4 0,084 0,205 0,301
T1 0,019 0,059 0,079
2016 T2 0,025 0,079 0,106
T3 0,038 0,118 0,159
T4 0,077 0,237 0,318
T1 0,023 0,049 0,045
2017 T2 0,031 0,066 0,06
T3 0,046 0,099 0,09
T4 0,093 0,199 0,18
T1 0,009 0,051 0,008
2018 T2 0,013 0,068 0,0106
T3 0,0195 0,102 0,016
T4 0,039 0,204 0,032
T1 0,007 0,05 0,006
2019 T2 0,009 0,067 0,008
T3 0,014 0,101 0,012
T4 0,029 0,203 0,024
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Lampiran 2 : Hasil Uji Statistik
Descriptive Statistics
N Minimu [ Maximu | Mean Std.
m m Deviation
ROE 32 ,01 ,18 ,0481 ,03877
ROA 32 ,01 ,32 ,0783 ,07720
DER 32 ,01 ,24 ,1046 ,06405
V‘ahd‘N 1
(listwise)
UJI NORMALITAS
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized Residual
N 32
Mean 0E-7
a,b
Normal Parameters Std. - 02874408
Deviation
Most Extreme Abs'0.1 ute 131
Differences Positive 131
Negative -,095
Kolmogorov-Smirnov Z ,739
Asymp. Sig. (2-tailed) ,646
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
UJI MULTIKOLINEARITAS
Coefficients”
Model Unstandardized | Standardi t Sig. Collinearity
Coefficients zed Statistics
Coefficie
nts
B Std. Beta Tolera | VIF
Error nce
fl(tj)onsm 007 010 662 513
I DER ,324 ,107 ,535( 3,034 ,005 ,609( 1,641
ROA ,096 ,089 ,191( 1,081 ,289 ,609] 1,641

a. Dependent Variable: ROE
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UJI AUTOKORELASI
Model Summary”

55

Mode R R Square | Adjusted R | Std. Error of Durbin-
1 Square the Estimate Watson
1 ,671° ,450 412 ,02972 , 754
a. Predictors: (Constant), ROA, DER
b. Dependent Variable: ROE
UJI HETEROSKEDASITAS
Scatterplot
Dependent Variable: ROE
4—
_ o]
[ 37
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Regression Standardized Predicted Value
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Lampiran 3 : Hasil Uji Hipotesis
Pengujian Regresi Linear Berganda
Coefficients”
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
tant
§Cons . 007 010 662|513
1
DER ,324 ,107 ,535 3,034 1,005
ROA ,096 ,089 ,191 1,081 ,289
a. Dependent Variable: ROE
Uji Signifikan Parsial (uji t)
Coefficients”
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
tant
;Cons . 007 010 662|513
1
DER ,324 ,107 ,535 3,034 ,005
ROA ,096 ,089 ,191 1,081 ,289
a. Dependent Variable: ROE
Koefisien Determinasi
Model Summaryb
Mode R R Square | Adjusted R | Std. Error of Durbin-
| Square the Estimate Watson
1 ,671° ,450 412 ,02972 , 754

a. Predictors: (Constant), ROA, DER
b. Dependent Variable: ROE
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Lampiran 4 : Surat Izin Penelitian
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Lampiran S : Surat Balasan Izin Penelitian
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